
香港深度

香港经济数据集：通关一年复常了吗？如何挽救投资信心？

“香港有没有这个能力反弹，要看香港会不会回复自己的本色。”

2024年3月8日，金钟海滨的蛋状艺术装置与湾仔商业区。摄：林振东/端传媒
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编按：近期，最为香港网民熟悉的用语是：“咁系因为你悲观，我睇到由治及兴带嚟嘅好处。”2022年起，港府多次提到香港已经“由治及兴”。但近年有不少香港经济下行的新闻，民间甚至有
“砖头（置业）神话破灭”、“国际金融中心遗址”的说法。端传媒以一系列专题报导，从宏观政策分析、数据整理到小市民访问，尝试理解香港的经济实况。此为“香港经济系列”第二篇，请密切
留意后续报导。

这一年，香港经济能否追上预期？深港融合中的香港经济，未来要怎样走？由2023年全面通关起，经济复常是香港社会大众的长期关注点，也是港府除国家
安全外，经常提到的重要工作。2024年3月23日，23条《维护国家安全条例》刊宪生效，李家超指完成了历史使命，“今后香港特区可以轻装上阵，全神贯
注发展经济、改善民生。”

香港历经国安法和23条落地、移民潮、疫情和制裁风险等等，经济处于多重的不确定之中。2023年初通关后，多项数据反映经济增长并未如预期，其中包
括金融股市、楼市交投、旅游零售、物流运输、外资在港设立总部等等的下行数据。另一方面，财政储备连年减少、发债扩大。同时，劳动人口参与率为
1985年以来最低。

香港的金融服务、旅游、贸易及物流和专业及工商业支援服务，占过半香港 GDP，但去年 GDP 增长低于预期。香港财政司司长陈茂波预计今年实质经济增
长为2.5%至3.5%，但香港总商会预测数字为2.9%，瑞银甚至预测或放缓至2.5%。经济前景未明，网民戏称看到“由治及兴带来的好处”，看不到好处的人
实属“悲观”。

眼下的香港经济，前景是乐观或悲观？端传媒梳理七项香港经济的重点数据和指标，并访问经济学者、投资银行市场策略师、猎头公司和财经评论员，勾勒
香港不同面向的经济图景，拆解经济现象与带出未来预期。
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2024年1月31日，旺角女人街一个售卖行李箱的排档。摄：林振东/端传媒

一、“国际金融中心遗址”？大陆、西方不讨好的困境

投资银行盛宝金融（香港）首席市场策略师黄永辉形容2023年复常后的香港股市表现，“伤透很多人的心。”

回顾上年年初，港股受香港与大陆全面通关带动，曾在1月27日升至最高位22700，其后接连下挫，在12月11日跌至全年最低15972点，全年累计下跌
2734点，跌幅达13.8%，更是连跌四年。踏入2024年1月，恒指一度失守15000点关口，及后反复升跌。

今年2月，耶鲁大学资深研究员、摩根士丹利亚洲前主席罗奇在《金融时报》以“It pains me to say Hong Kong is over”为题撰文，指相比1997年恒指仅
升约5%，香港走势几乎是全球最差之一。他将港股表现归咎于受香港内部政治、中国因素及全球地缘政治发展原因。罗奇一直被视为中国友好，他发文引起
社会热议，政务司司长陈国基反驳他指，“如果他想破坏香港这一方面来说，就真的他玩完喇，香港不会被他破坏到。”

2024年1月末，香港股市市值世界排名第八，亚洲排名第五，被上海、日本、印度和深圳超越。在大陆，有网民戏称香港已成为“国际金融中心遗址”。

https://www.ft.com/content/27a2c28e-d28b-444c-97fd-4616ed32c675


黄永辉说，中港经济近年不停整合，这本来不是坏事，“本来内地经济上（升）的时候，我们和它越来越融合，那些壁垒越来越方便，是曾经对香港很好的。
但问题是，现在内地经济比较差的时候，如果我们比较依赖它，那就会差一点。”

他解释，大陆经济增长早在2016、2017年放缓，同时面对很多结构性问题，包括生产力下降、国内能源供应樽颈，以及“去杠杆化”、减少影子银行而引发
的烂尾楼危机等。大陆经济不景，连带香港经济受挫。他举例，大陆公司主导的港股转疲弱、投资银行为内地发债减少、大陆旅客未及疫情前数字、人民币
受压，令南下买楼的人减少等，均不利港股。

北望神州不顺，向外亦有困难。“海外的投资者将中港差不多看在一起，当问中国的股票是否 Investable 的时候，当然亦把 Question Mark 放在香港。”

黄永辉指地缘政治下，外国将香港和大陆看齐，从前香港作为大陆和外面接轨的角色变困难。据他观察，欧美投资者信心尚未回复。

黄永辉补充，香港现时受制裁风险，例如美国去年通过将中港澳视作“海外敌对势力”，同时美国、欧洲、日本等股市亦较香港畅旺，都影响海外投资者意
欲。

曾位列全球第一的港股，IPO 集资额亦在2023年录得逾20年来最低，IPO 数量亦处于多年来低位。在第三季，香港在全球 IPO 集资市场排名中跌出前5

大，仅排第8；第1、2位分别为上海和深圳，余下的包括纳斯达克、纽约、阿布扎比、印度及印尼。



对于大陆的交易所的排名比香港高，黄永辉解释这与香港市场流动性大，资金较易沽出，以及两地股市成分有关。香港股市以金融为主，亦有互联网和地产
股，三者表现不佳，但大陆股市有制造业、技术性科技行业，以及受中央支持的企业加持。

据彭博报导，香港继2022年历史性录得49家券商倒闭后，2023年再有30间倒闭，耀才证券行政总裁许绎彬表示这波倒闭和裁员潮是其见过的“最严重的一
次”。大华继显财富管理首席投资官王琪亦指，全球投资者在过去两年抛售了大部分的香港股份，现在许多人认为从全球投资组合的角度来看，中国“无关重
要”。

2024年1月，香港大学经济及工商管理学院发布《香港经济政策绿皮书2024》，序章指香港会成为“中国的金融中心”，而新加坡会成为“除中国以外的亚洲
中心”。

不过在前有线新闻财经台台长、财经评论员颜宝刚看来，香港现时在大陆和西方之间“两边都不讨好”。他解释，除了西方减少来港投资，本来大陆希望利用
香港的金融基建和法律基础与国际接轨，但大陆城市竞争大、“内卷化”，深圳广州本身发展迅速，当香港的法律体制受外界质疑时，“他们是不是还需要用香
港这个城市去对接海外呢？”

他又指，过去几年大湾区合作融合似乎放慢，“香港要变成中国的金融中心”这说法有难度。“不是说你想做，内地就让你做，可能中央的层面就很想推动，但
是地方的层面怎样呢？你和地方官员的关系怎样呢？”



2023年10月27日，中环海滨活动空间举行“香港美酒佳肴巡礼”。摄：林振东/端传媒

香港大势差，入行逾30年的黄永辉觉得香港人一向有活力反弹，但是仍有点担心。他说，现时管治气氛愈趋政府主导和干预，香港办盛事经济、办夜市振兴
市道等等，但香港的成功一向不是政府主导，而是一个自由空间让人找生路。但是，“香港有没有这个能力反弹，要看香港会不会回复自己的本色。”他所指
的“本色”，是经济活动的自由空间，“不是要政府用纳税人的钱去推动什么。”

他认为香港和大陆经济整合的同时，金融业应保持开放，维持门户角色，而不是“只是和内地经济揽埋，两个关上门自己玩，或者纯粹跟外地做生意。”他补
充，这些整合要小心地处理，不要影响开放，譬如一些跟大陆的协议和政策，或会影响对外关系。 他举例近年香港与大陆的跨境数据转移，“最重要是
make sure 还有一个 China wall，防火墙要做得好一点，否则令到海外没有信心，就连你金融业都会受影响。”

另据 BBC 今年报导，有投资银行员工指公司在2023年6月解雇一成人，“现在香港通街都是没工作的 banker。”

猎头公司 Michael Page 副总监罗怿希说，这波裁员潮从去年和前年开始，针对薪酬高、高层的投资银行家，估计未来会持续。这源于投行的银行家在资本
市场协助公司融资，以前最赚钱，年薪达300万港元，但现时资本市场差，上市和发债市场低迷，他们连带被炒，“市场根本就不需要这班人。”

她补充，这些人才最聪明，但短板是“大陆 Focus、很房地产 Focus”—— 但两者现时都不景气。她解释，以往香港市场由大陆主导，银行家出差跟大陆客户
做生意，都谈大陆民生饮食和台海局势，但现在要有国际视野，转去谈中东或越南等新兴市场。不过她觉得香港人的 skill sets 存在，只是正面对新的转型
点。

金融业各行业也在经历“人才转型”。罗怿希说，过往银行、私募股本公司、对冲基金和保险等，“只是靠跟大陆做生意已经找到钱，基本上无忧做”，香港也
以超级联系人的角色为大陆投资者和海外接洽。不过，她说香港正放眼其他市场：APEC 国家、印度、北亚和中东等，雇主亦看重 AI、大数据等的知识和技
巧，人才也有“sense of urgency”转型。

她说，“过往那一年没有大陆，那些人很怯，‘死啦，我条大水喉现在没有开水。’现在就是要找回其他水喉，那些水喉是小一点、分散一点，但加起来都可以
养得住香港人。”

二、供过于求的楼市前景未明

“其实股市对普通人的影响未必太大，只要如果你不是股民，或者你不是很大部份的资产放在股市。”颜宝刚说，“但是楼市对一般人的影响就比较显著、也很
直线。”

中原地产发布的中原城市领先指数从香港大型屋苑的二手成交价格获取数据，指数愈高、楼价愈高。数据可见，楼价从1997年创立新高后，历经1998年亚
洲金融风暴、2003年 SARS 爆发和2008年环球金融海啸的低位，此后多年不断飞涨，造成香港人上车难的问题。



然而香港楼市达2021年高位后下跌，跌势甚至促使政府逐步取消在2010年所提出、为压抑楼价增长过快而设置的印花税（辣招），并在2024年宣布全面
“撤辣”。不过香港大学经管学院讲师阮颖娴接受端传媒时表示，撤辣是逆周期宏观审慎措施，“纯粹一个逆周期的事情，但只是其中一样影响市场，最重要的
都是供应和需求。”

香港楼市目前面临供过于求的困境。根据土地注册处资料，对比2021年约7.5万宗一手及二手住宅交投量，2023年全年只有4.3万宗，总交投合约价值亦从
7339亿港元跌至3892亿元。已落成但未卖出的新楼单位、即“货尾盘”数字高企，中原地产曾预计2023年落成的私楼，截止于去年第四季有逾一半单位尚未
售出，创10年新低。

从2014年到2021年，每年第四季的同年落成新楼宇售出比例平均近八成，2018年的高位更接近九成，但近2023年降至只有47.4%。2024年，中原指私
人住宅落成量估计有25063个，将是20年以来的新高，私楼供应过剩的局面或会持续，预计2025年落成量亦将达2万以上。

“北部都会区有一大堆地准备发展，虽然你看到一些地产商并不乐观。”阮颖娴说。2024年初，长实及恒基等财团在北都申请的6宗原址换地，但不愿补地
价，与政府磋商拉倒。发展商向《星岛日报》透露，其中原因为未来楼市前景未明，向银行借贷有难度，“计唔掂数”。中原地产创办人施永青撰文指，“政府
对后市过度乐观，才导致政府在估价上与地产商出现了重大的分歧。”

2023年9月17日，启德工地一个兴建中的楼盘。摄：林振东/端传媒

“他们（政府）经常期望大陆人可以带钱来港狂买，就好像2008年——整箱现金拿出来要24间屋那种——但是中国大陆的经济和房地产市场跌很多，他们
（潜在买家）的财富萎缩，不会像以前。”阮颖娴补充，大陆买家仍可能对香港楼房较有信心，不过“还有一个问题，其实拿钱来港也不是那么容易的事情。”

镜头回到香港买家，她提醒还要从香港人口、移民、婚姻、生育率等状况看楼盘需求。

颜宝刚则有另一个担心：目前负资产宗数正在上升。负资产这种资不抵债的状况，与楼价下跌和高成数按揭息息相关。2024年初，金管局公布2023年第四
季负资产达2.5万宗，创自2004年第四季以来新高；涉及负资产的贷款亦按季大升1.2倍。

他说，“如果楼市持续没有起色，负资产宗数会不会倍升，之后到三四万？”颜宝刚指，单单负资产并不会令楼市崩溃，但是会否引发银行 call loan（追债）
仍然有待关注。

三、连年财赤，港府扩大发债投资未来基建

香港政府连年财赤，新一年财政预算案中，政府财力和扩大发债的动作成为大众关注点。自2018/19年度，港府的财政储备下跌至今，2024年3月底的财政
储备预计为7332亿港元，相当于政府12个月的开支金额；对比2018/19年度，财政储备为11709亿元，等于26.4个月的开支金额。这个年度的预计综合赤
字为1016亿元，下年度预计将继续有481亿元的赤字。

政府预计2024/25年度的财政储备为6851亿元，仅为政府11月的开支，接近2003年 SARS 后的水平。翻查2003年财政预算案介绍，政府表明“财政赤字非
常严重”，“如未能解决，会对整体经济造成影响”。

过往，政府以卖地和楼市的印花税收为主要收入来源之一，然而去年卖地成绩并不理想，政府共推出9个地皮项目，当中6个流标，为香港史上出现最多流标
的一年。2023年初，陈茂波预计卖地将带来850亿港元收入，但最终只有194亿元，仅为预计约两成多。

“在很繁盛的时期，20%多的收入是来自这些，但是现在的楼市、或者卖地（的收入）都一般般，未来几年，这些收入未必会像以前那么多。”阮颖娴指出比
起发债，结构性财赤的问题影响社会深远，更应关注——这关乎“整体香港未来想用什么策略发展。”

港府于2019/20年度开始透过发债筹集资，额度从2020/21年度的193亿元大增至2024/25年度所预计的1200亿。新财政预算案公布后，前财政司长曾俊华
在社交媒体发文，指忧虑香港将“借贷度日”，库房空虚将影响信用评级，而为了支付债务利息，会陆续出现加税加费，各项公共服务大缩水，“这些事都会由
子子孙孙去承受”。

“这个发债是要还的，变成把债务给了下一代。”颜宝刚也有相同看法，港元多年靠著联系汇率支撑著整个金融中心，财赤问题要是不断恶化，“没有足够的外
汇储备支持港元的时候，会不会有一天，评级机构以至外资都对联系汇率失去信心？”他指这是他过往评论中常提到的“终局”，“但我们当然希望避免这个终
局出现。”

2023年12月14日，中环的建筑工人在街上闲聊。 摄：林振东/端传媒

政府表明发债集资不会用于日常开支，而是推动北部都会区、明日大屿的基建项目，“投资未来”。阮颖娴提到投资基建是基于相信未来能把钱赚回来再还
债，但她认为目前要在项目收益上画问号：政府的交椅洲人工岛咨询文件参考2022年11月时地价计算土地收入，但是现时地价下跌不少。

她指出，明日大屿是前特首林郑月娥任内的建议，现时和北部都会区同时推行也会出现互相争夺人力的忧虑，同时也有重新检视需求的必要：“（发起项目）
那时候财政非常好。但是，现在香港需不需要这么多的容量？尤其是人口老化。政府本身想打的策略是——我们不知道原来这么多人和钱走，会觉得人口一
直上升，要越做越大。”

在人口老化的情况下，社会福利开支不断增加，开支和收入水平或会走向两端。政府在新年度公布不少节流方案，也有传出内部消息，包括考虑调整大学学
费，医管局也宣布将减少单次派发给病人的药量，阮颖娴认为作用有限，“你削减这些最尽就是几亿元，但是现在的财赤是几百亿、一千亿，帮助是杯水车
薪，因为你的财赤实在太大了。”

四、外资撤离，中资流入能否拯救跌势？

2023年，李家超提到要发展“总部经济”——吸引海内外公司到港设立总部业务，并引入公司迁册机制，便利外地公司将注册地迁至香港；又让外国在港公司
人员可“一签多行”到内地，“发挥香港联通世界与内地的角色”。

据政府统计处数据，2023年有1336间跨国企业在香港设地区总部，比去年减少75间公司，跌幅为5%。其中，在港设总部的美资公司相较去年的跌幅为
11%、英资公司为14%。在2019年，在港设总部的跨国企业共有1541间，数字每年下跌至今。

若从甲级写字楼空置率去看，仲量联行的数据指出，2024年1月香港有12.9%甲级写字楼空置，比2018年同期的5.10%大幅增加。世邦魏理仕的数据则指
2023年底甲级写字楼空置为16.4%创下历史新高，面积达1430万平方呎，等于7幢中环 IFC 2期的楼面面积。

不过在港设立总部的中资公司数字并未见大跌。“其实你会看到是外资的 headquarter 走，中资的 headquarter 进来——他们替代了这个东西。”阮颖娴
说。这个数字在近十年一直上升，至2021年高位的252间，近两年微跌至2023年的247间。

“政府说已经成功引入30间大型企业，但是当中很大部分都是中资机构、部分是英资。相比新加坡的增长是明显大幅度，包括地区总部以至家族办公室，都
是新加坡远远跑赢香港。”颜宝刚指出，“中资机构的数字完全弥补不了外资包括美资、日资，或者是新加坡资金。这个多少反映，中资很多大型机构都已经
在香港设立总部，你叫它再增加吗？它在哪里来呢？”

“特别近年，内地经济复常以来其实出现一个比较大、缓慢的增长。”他指，近几个月内地通缩对消费和投资都有影响，“就算是中资的地区总部，都未必是可
以救到很多。”

根据彭博报告，新加坡于2023年有4200间跨国公司的地区总部，比香港的数字多出两倍。报告提到，在地缘风险升高的当下，企业认为新加坡的政治局势
稳定，中国企业如 TikTok 和 SHEIN 也选择在新加坡设立总部。

2020年10月6日，香港货柜码头的日落时分。摄：林振东/端传媒

五、香港货柜吞吐量下跌，转口港功能仍在吗？

香港港口的货柜吞吐量持续大幅下跌。按香港海运港口局统计，2023年全年港口的货柜吞吐量为1440.1万个标准箱（TEU），为1996年以来的新低，同时
录得2009年来的最大按年跌幅，业界预料将跌出全球十大。

另外，香港主要货柜码头、面积达279公顷的葵青货柜码头录得全年货柜吞吐量下跌14.3%，是多年低位。对于九号货柜码头大部分用地已经停用的传闻，
和记港口信托属下、营运葵青四号、六号、七号及九号码头的香港国际货柜码头（HIT）曾在2023年11月发声明，否认有关消息，指该码头只有以北一幅占
地约19公顷的用地自2020年起陆续停用，及后在2022年整体停用，原因为市场需求不足。同时，网上不时流传泊位清空的照片。

HIT 亦提到，葵青货柜码头堆场的平均使用率只有约50%，未充分利用的土地约80公顷。对于葵青货柜码头吞吐量持续下降，HIT 归咎于近年全球经济放
缓、贸易需求下跌、地缘政局、疫情恢复缓慢，以及邻近港口竞争等多项因素。



翻查资料，香港在90年代曾多年蝉联全球港口吞吐量排行榜冠军，直到2005年被新加坡超越，再陆续被上海、深圳、宁波–舟山等港口追及，2020年起滑
落并停滞于第九。2023年 Lloyd's List 全球货柜港排行榜上，上海排名第一，其次为新加坡，香港维持在第九位。

据《明报》报导，香港2023年首7个月货柜吞吐量按年减近16%，但邻近的深圳港口只录得4%跌幅。背后原因或与香港的码头多年未有扩建有关，加上目
前不少货物可绕过香港直接输入大陆，疫情时部分货物亦流失至大陆港口。经济学者庄太量则表示，大陆与很多东南亚盟国有免关税协定，虽然大陆港口未
必会完全取代香港，但分薄了货源，唯一寄望或是香港加入“区域全面经济伙伴协定（RCEP）”，透过大陆与东南亚的贸易量带动香港转口量。

不过，运输及物流局长林世雄指绝不同意香港是“转运港遗址”。他说，香港成为“全球十大港口码头”得来不易，又指成本高等的限制不可能一时半刻改变，
环球经济和地缘政治亦有影响。

另一方面，香港国际机场2023年的货物量为4.3百万公吨，较2018年的5百万公吨稍逊。而乘客人数录得近4千万人，未及疫情前的7千多万人。

2023年12月14日，中环一个手持外卖的上班族。 摄：林振东/端传媒

六、人才涌入，能缓解劳动力人口下降的焦虑吗？

港府于2022年施政报告宣布“抢人才”，推出新的人才签证和输入劳工政策，多项计划在2023年展开。根据入境处数据，2023年七项人才签证批出13.5

万。其中，新推出的高端人才通行证计划最引人注目，截止今年2月，近5.9万宗申请获批，有4.4万人抵港。根据港府估计，高才通人士能为香港带来每年
340亿港元的直接经济贡献，约本地生产总值1.2%。

大陆申请者是香港获取人才的最大来源。在七项人才签证中，大陆的申请者总数高达近七成。其中，优秀人才入境计划、非本地毕业生留港/回港、科技人才
入境计划这种面向全球的签证计划，大陆申请者均远高于其他国家地区，均在九成上下。另外，政府亦推出输入外劳政策，2022年至2023年批出1.6万个申
请。

尽管多项人才或劳工政策为香港增加不少劳动力，香港的劳动人口参与率下滑仍不容小觑。根据统计处2023年第四季数据，劳动人口参与率下跌至
57.3%，为1985年以来最低。

香港近年面对低生育率和移民潮，劳动力人口呈下滑趋势。根据香港立法会整理的资料，香港2018至2022年期间，劳动力人口减少累积近22万。香港受到
多重处境夹击，包括2019年社会运动、疫情限制政策，在疫情三年期间出现显著净外移的现象。最近政府公布2023年底临时人口数据，年底人口回升至
750.31万，升幅主要由于居民净移入51700人，当中40800人为单程证持有人。

香港大学社会工作及社会行政学系讲座教授、研究人口政策的叶兆辉受访时表示，在1960年代婴儿潮出生的人，踏入2020年后进入退休年龄，当年一位妇
女会生育多个小孩，故退休人口会更多。他还指香港人口正急遽老龄化，过去移民潮主要年龄人口集中在20至49岁，不少家庭会带走子女，对社会老龄化亦
有影响。

值得留意的是，按年龄计算的老年扶养比率也显著上升。（注：即老龄人口扶养比率，指65岁及以上人口数相对每千名15至64岁人口的比率。）不过，按
照人口扶养比率的算法，15-64岁中也有不少学生或未从事工作的人士，65岁以上也有在就业人士，此算法未能最贴切反应经济意义。若采用总经济扶养
比，即非从事经济活动人口数目相对从事经济人口数目的比率，参考香港统计处2018年的香港扶养趋势，亦可见到经济扶养比在未来30年会呈上升趋势，
可见扶养负担将加重。

七、旅游业复苏仍受大陆旅客和消费力主导

旅游业一直是香港经济的重要支柱。由于疫情管制政策以及对大陆封关，香港旅游业在疫情三年期间受到强烈影响。2023年通关且调整疫情政策后，香港旅
游业有明显复苏趋势。2023年访港旅客总人次接近3400万，为疫情前2018年的52.2%。

通关后第一年，港府相继推出多项措施，全球宣传“Hello Hong Kong / 你好，香港！”活动，又向全球旅客赠送50万张机票，提供旅客消费券，提倡夜缤
纷、夜市活动，试图力挽狂澜。但经过疫情洗礼，在全球政经局势冲击下，旅游业要恢复到疫情水平并不容易。

在过去十年，旅游业高峰为2018年，访客旅客人数和入境旅游相关消费总额均达高峰。若将2023年对比2018年，入境旅游总消费额仅恢复53.8%。过夜
旅客的表现亦未达疫情前水平，但过夜旅客人均消费额相若。不过，根据旅发局估计，过夜旅客人均消费额在2024年将较2023年下跌。

在香港的旅游业图景中，大陆向来具有最大影响力。2023年访港旅客中，大陆旅客占比一枝独秀、达到78.7%，情况与疫情前相仿，甚至高于2018年的
72.3%。其次是南亚和东南亚的旅客7.1%、澳门旅客有3.5%，美洲则有2.7%。

大陆旅客的人数和消费力将在很大程度上影响香港的旅游业表现。经历疫情三年，大陆的经济状况也面临滑坡，影响大陆旅客的消费欲望。根据文化体育及
旅游局的数据，2023年3月至11月中，大陆旅行团花费500港元及以下占比最高、为38.77%，其次是500-1000元占比24.39%，2000元或以上的不到两
成。

2024年2月15日，西环坚尼地城海滨的游客。摄：林振东/端传媒

另外，根据香港大学经管学院经济学讲师何志培的分析，大陆的不过夜旅客的消费也未恢复到疫情前的水平，2023年上半年仅有1300元，有社会运动的
2019年为2200元，对比2015年则有2700元。何志培指出，长途市场及北亚旅客恢复缓慢，政府或应考虑针对个别市场消费实施微观策略。

目前看来，大陆旅客的确是生意盘上最重要的角色。中国2023年十一、2024年的新年长假期，均有百万大陆游客来港。BBC报导中，香港旅游促进会总干
事崔定邦就指，希望香港未来要配合大陆旅客口味转变。

随著大陆 City Walk 热潮碰撞香港散步学，许多年轻旅客用时兴的社交平台小红书探索城市，这将重新形塑旅游业牵动的零售业，尤其是遍布香港的百货商
场和高价消费品。根据《华尔街日报》报导，China Trading Desk 的数据显示，中国年轻旅客已成为主力军，63%的旅客年龄低于40岁，调查还显示，中
国年轻旅客越来越倾向创造个人旅行叙事，购物不再成为首选，中国旅客也倾向在国内购物。

港府也嗅到文化旅游的商机，2023年12月旅发局在小红书上推广五条深度游路线，短时间内吸引破亿浏览量。2024年财政预算案，政府更指会推动以“城
市漫步”等为主题的沉浸式深度游。

挽救投资信心

面对不明的香港经济前景，财政司司长陈茂波指研判情况属周期性，“面对财赤我们要知悉、警惕，但同时亦不要过份自己吓自己。”

“其实是不是周期性呢？永远是事后才知道的。”资深传媒人颜宝刚想到以前金融管理局总裁任志刚经常会见媒体，“见到有问题就跟市民发声，提醒外围哪里
有问题、中国经济哪里有问题，或者香港的金融系统哪里出了问题。那时他经常用的字就是居安思危。”他觉得，“以前我做财经新闻的年代，官员比较愿意
开诚布公。”

2024年1月26日，红磡一幢商业大厦。摄：林振东/端传媒

“但是眼前无论是内地的房地产的债务危机，以至通缩的问题，我完全看不到香港的官员会提及，但是这些正正影响著整个金融市场以至经济消费。你永远把
问题说为周期性，会令人有一个错觉——周期好的时候，我们就好了。”他并不同意这样的说法，“这个已经不是周期性可以解释的了，是结构性的财赤。”

在中港的政经融合中，颜宝刚想到他在有线新闻参与设立的“大湾区新闻中心”，当时他认为大湾区可能是较好的发展——香港人退休、消费就回大陆，大陆
人又来香港投资和消费。“但是现在，我们看到香港人北上就多，内地人南下投资和消费不见得很显著。”

他认为，“这不单单是经济的问题，可能是政治的问题。内地省市领导的眼中，是怎么看香港官员呢？融合是不是真的这么容易呢？”他又认为官员经常提及
国家安全的同时，重点也要放在经济，“切切实实做好手头的工作，重新和西方外资、商会、领事做好沟通，才会逐渐挽救西方对香港的信心。”

“香港一直都是吃中国的水而已。”阮颖娴认为，“过去十多年，我们好像依赖了它，之后有做国际的（生意），不过比例上是中国多。问题是，暂时中国的经
济复苏还没有去到以前很厉害的地步。”她认为，今天的香港需要中国的机遇和发展去带起经济，但现时中国经济不乐观，“影响（香港）国际金融中心的地
位。”

2024年3月下旬，香港立法会以11天三读通过基本法第23条，新法在3月23日生效。2023年12月，阮颖娴写的评论文章提到，金融中心最需要资讯流通
——而投资者的观感，是“信心问题”。她认为，解决方法是挽回大家对香港信心，政府有必要向国际社会解释国安法、23条等如何与资讯流通并存。

“现在全球经济的最大动力、最大的马车就是知识型经济。”但她指香港的科技产业相对较弱，“香港的底是做金融，而金融开始有些衰弱——它不是不好，它
没有以前那么强——这真的是地缘政治，导致整个香港的地运有点差。”“地缘政治会令到有些企业选比较中立的地方落脚，这个考虑越多，就越觉得新加坡
吸引。”

https://www.statistics.gov.hk/pub/B71811FA2018XXXXB0100.pdf


但她说，“地缘政治这些东西，不是我们控制得到。”

（端传媒撰稿人若冬、实习记者余达志对本文亦有贡献。）
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