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⼤家好，欢迎来到不明⽩播客。我是主持⼈袁莉。

接下来我们会做⼀系列有关中共20⼤的播客。今天是第⼀期。

在20⼤召开之际，中国经济⾯临着⼏⼗年来最⼤的挑战，这个是中国官⽅的说

法。中国总理李克强5⽉份召开了全国稳住经济⼤盘电视电话会议，也就是所

谓的10万⼈⼤会，8⽉中旬⼜在深圳主持召开了经济⼤省政府主要负责⼈座谈

会。他坦承中国经济⾯临超预期冲击，需要把稳增⻓放在更加突出位置，稳就

业保⺠⽣。

事实是，靠房地产驱动的中国经济增⻓模式已⽆以为继，消费不振，年轻⼈失

业率达到近20%，很多私企不愿意做⻓期投资，企业家⼈⼼惶惶，还有⼏乎⽆

法避免的⼈⼝危机。

但同时中国依然是世界第⼆⼤经济体，有世界上最完整的制造业供应链，是世

界很多国家最⼤的贸易伙伴，科技创新能⼒在过去20年有⻓⾜发展，还有经受

过激烈市场竞争考验的企业家阶层和任劳任怨的中国⺠众。

这⼀期的嘉宾是许成钢教授，他是斯坦福⼤学中国经济与制度研究中⼼⾼级研

究员，伦敦帝国理⼯学院客座教授，他的研究重点是转轨经济学。今天我们请

许教授来谈⼀谈习近平执政这10年来中国经济的整体表现，并展望⼀下20⼤后

中国经济政策可能的⾛向。

袁莉：许教授，您好！您能不能先谈⼀下中国经济在过去⼏⼗年为什么增⻓那

么快？您对于所谓中国经济奇迹有⾃⼰的⼀些看法，能不能也给我们说⼀下？

许成钢：好的，实际上当我们讨论到中国改⾰开放以来的快速经济增⻓的时

候，⼈们往往忘记了⼀个⾮常重要的起点，这个起点就如同⼆次⼤战以后，⼈

们看到⽇本德国有很快的发展，那是什么意思呢？实际上其中它快速发展⾥边

很⼤的⼀个部分是恢复，就是说中国经济在过去遭到了⾮常严重的损坏，1950

年之前的损坏我们暂且不提，因为在⽂化⼤⾰命的时候，⼈们要提什么17年、

在⽂化⾰命结束了后，⼈们要提30年？

就是在⽂化⾰命结束之前的那⼀段时间⾥，经过了⼤跃进和⽂化⾰命两场的灾

难，那两场灾难有⼗⼏年的时间，两场的灾难，中国的经济是极其的贫困，所

以实际上在改⾰开放前夕，中国的经济相当于战争之后的恢复。那么这个战争

之后的恢复相对来说是在任何国家只要没有出现极端的混乱，都是相对容易

的，所以会有⽐较快的变化。

然后接下来我也不同意这个叫做奇迹的说法，那么我愿意⽤的说法叫中国之

谜，为什么是谜？是因为所有的共产党国家除掉北朝鲜之外都经历了经济改

⾰，但是绝⼤部分的共产党国家经济改⾰都是失败的，⽽中国是在经济改⾰时

期有了快速的经济发展，所以从这个⻆度讲它是⼀个谜，它不是奇迹，为什么

不是奇迹？

因为⽆论是⽇本、韩国、台湾，他们都是持续的⾼速增⻓，⼀直把他们的经济

送到了发达经济体的范围⾥去，⽽中国还远远还不到那个⽔平，所以他这个不

是奇迹，但是它的确作为⼀个共产党国家，它的改⾰居然有⼏⼗年的时间有快

速的增⻓和其他共产党国家⽐，那么这是⼀个谜。

那么这个谜我们是做过很多的研究了，⾮常简单的概要⼀下，就是谜的背后，

实际上就是在共产党制度下，它怎么解决它制度内部的激励机制问题，⽽它制

度内部的激励机制问题⾥，最难办的部分是党政官僚体系的激励机制问题。

⽽中国解决党政官僚体制内的激励机制问题，靠的是向地⽅分权的办法。它在

政治上意识形态上是⾼度地极权，⼈事上⾼度地极权，但是在⾏政上和经济资

源上，它是向地⽅分权的，那么这个制度实际上并不是改⾰开放才建⽴的，这

个制度是前⾯刚才提到的⼤跃进和⽂化⾰命的时候就已经造成的制度，所以它

实际上是延续了⼀个过去留下来的这么⼀个制度，⽽过去那个制度我们刚才讲

了相当于⼀场战争，那么这个战争带来了很⼤的破坏，但是两场的⾰命也带来

了⼀个跟苏联不⼀样的制度。

那么这个制度是在改⾰开放时期，由于向地⽅的⾏政的分权、资源的分权等等

给了地⽅政府、地⽅的官僚相当⼤的激励机制。那么提供了很强的激励⾥边很

重要⼀个部分就是他们有相当的⼀些⾃主权，还有⼀个对他们的考核，是看它

的经济增⻓的，那么他们为了经济增⻓⼜有⼀定的⾃主权，使得⼀些个地⽅的

官僚为了当地的发展，它可以使⽤⼀些⼿段来掩护原本是不合法的私⼈经济。

那么中国真正发⽣了重⼤变化的根源是因为私⼈经济的发展，⽽私⼈经济的发

展在所有其他共产党国家都是坚决不允许的，因为这是直接和共产党的意识形

态冲突、直接和共产党的组织和它的原则和它的制度全冲突，但是为什么在中

国能发展？这像是⼀个谜的原因，就是刚才讲的，因为地⽅它的激励机制看的

是它的增⻓，然后⼜给了它相当的⾃主权和资源，所以他们就想着办法去掩护

这些私⼈企业。

那么当私⼈企业在中国的经济⾥已经成了⼀个既成事实，已经成了他们没办法

缺少的东⻄之后，那么它实际上可以从很⼤意义上讲是被迫的以⽴法形式承认

了既成事实。这个就是2004年发⽣的宪法的改变，那么中国可以说是第⼀个共

产党国家，在他的宪法上正式的承认私有产权这个东⻄，当然就帮助中国的经

济会在⼀定程度上和其他的共产党国家有相当的不同，就是使得它的经济有有

发展。

所以如果我们要是概要，就是为什么改⾰开放的前30年，我们看到了有快速的

经济发展，那么这⾥就是两个⼤的原因，第⼀个原因就相当于战后的恢复。第

⼆个原因就是因为激励机制跟其他的共产党国家不⼀样，使得⺠营经济的⼤发

展。

袁莉：我们来说⼀下这10年，就是您如何评价2012年习近平上台时的中国经

济，有⼈说他继承了⼀⼿好牌，但我看您那⼏年写的不少⽂章都是论述中国应

该如何改⾰，当时您觉得中国经济⾯临着哪些挑战？这些挑战现在还在吗？

许成钢：对。当时实际上看得很清楚，中国经济是⽤很勉强的办法在维持它的

经济增⻓，为什么这么讲？就是真正中国经济能够看清楚，发⽣了基本变化的

时间，实际上是在全球⾦融危机的前期，就是全球⾦融危机之前，中国的经济

已经出现了很严重的出问题的迹象，但是由于全球⾦融危机的冲击把掩盖了，

所以在掩盖的背景下，就使得政府可以以应对⾦融危机为名义，⽤⼤规模举债

的⽅式来全⾯的推动公共开⽀，尤其是在基础建设上的公共开⽀。

那么这个东⻄实际上是借未来的钱解决当前的问题。如果他⽤⼤量的借钱搞公

共建设基础建设，如果这些基础建设效率很⾼啊，没问题，你借将来的钱将来

效率⾼就把它都还回来，但是实际不是这样的，⼤部分的这些投资都是效率⾮

常低的。

袁莉：⽽且越来越低。

许成钢：对，所以在⾦融危机之后，中国就出现了很严重的⼀个是杠杆率过

⾼，⼀个就是需求不⾜，严重的需求不⾜，当时叫做⼀⽅⾯是严重的产能过

剩，⼀⽅⾯是⾮常⾼的杠杆率，不断的⼤规模的投资，就是越产能过剩，越投

资越产能过剩，恶性循环，这个2012年之前看得清清楚楚的这些问题。

那么这些问题如果要解决，实际上他碰到的都是⼀些⾮常基本的制度问题，都

不是经济政策问题，就是经济政策只能暂时要缓解⼀下。

那么为什么说它是基本经济制度问题，原因就在于实际上在那个时间，中国原

本真正推动它的经济增⻓的⼒量，⽽使私营企业，但是私营企业在中国遇到的

困难越来越⼤，⾦融危机以后，⼤规模的公开⽀公共建设⾥边都有⾮常清楚的

所谓的国进⺠退的现象。那么你怎么能够让私营企业还能够健康的发展？

实际需要的是这个制度上对他们的保护，制度上使他们能发展的条件，但是对

他们的保护和帮他们发展的这些条件，绝对不是所谓的政策倾斜问题，不需要

政策是倾斜的，需要的是法律是公正的，就是中国缺少的不是对⺠企是不是倾

斜，因为它没有可能倾斜，这是不可能的，所以中国需要的是法律是公正的，

是能保护私有产权，能保证这个合同是能执⾏的。

那么这个⽅⾯虽然2004年有了宪法上的修改，上⾯说保护私有产权，但是在任

何国家保护私有产权，都不是单纯的在宪法上写⼀条能起作⽤对，就是世界上

的⼏乎所有国家除了共产党国家以外，全都在宪法上写的保护私有产权，但是

世界上能够保护私有产权的只有那些发达国家，所有的不发达的国家之所以不

发达，归根结底的原因是他们没有能⼒保护私有产权。

那么为什么他们没有能⼒保护私有产权？是他们⾃⼰制度上的问题，所以中国

要改⾰改⾰的，这就是你⼀⽅⾯宪法上写了保护私有产权，另⼀⽅⾯就是你必

须要有整套的制度来保证宪法上说的这⼀句话是真的能执⾏的。

那么好，下⾯的问题是什么？下⾯的第⼀个重要的问题就是司法必须独⽴。为

什么司法必须独⽴？原因就是因为只有独⽴的司法才有可能是公正的。司法独

⽴是公正的必要条件，不是充分条件，但是只要司法不独⽴，它就没可能是公

正，所以当它的司法不独⽴的时候，它的司法是归党管的，所有的国企是归党

管的，所有的⼟地是党控制的，国家所有的，那么它司法在做判断的时候，它

就有它的倾向性，那么它的倾向性⼀定是先倾向于保护它⾃⼰的机构，保护它

⾃⼰的资产，然后他就会对别⼈的资产往最好了说不太关⼼往更不好的说，他

甚⾄可以帮助国有的⼒量或者党的⼒量来剥夺私有财产等等。

那么还有合同的执⾏，这个合同本来是企业和客户之间的事⼉，但是它的执⾏

必须要保证司法是独⽴的，司法是公正的，才能保证当初签的合同是能真正按

照合同规定的⽅式去执⾏的。那么在中国由于司法不独⽴，所以它的合同的执

⾏从来都有问题。当合同的执⾏有问题的时候，实际上往往他在定合同的时候

就已经出了问题，都已经不需要等到为了合同去有纠纷，所以⽅⽅⾯⾯都对⺠

营企业不利，在这种情况下它就阻碍了中国经济的发展，那么这才只是制度问

题中间的⼀个⽅⾯。

那么制度问题的另外⼀个⾮常⼤的⽅⾯，就是中国的所有的⼟地都是国有的，

中国的⼏乎所有的银⾏都是国有的，当你的所有的，⼟地都是国有的，⼏乎所

有的银⾏都是国有的，这种情况下，实际上就也决定了⼀系列的弊病，就在这

个制度⾥产⽣，那么我可能把国有⼟地和国有银⾏的问题放在回答下⾯的问题

时候再提，但是我放在⼀起说这是制度问题。

袁莉：是既然说到⼟地，我们就说⼀下房地产，您能不能从房地产产业近⼏年

遇到的问题，来谈⼀谈中国经济增⻓遇到的问题到底有多⼤，为什么会出现这

些问题，有没有解决的办法，这⾥⾯就牵扯到⼟地问题、资⾦问题，还有所谓

的国进⺠退，因为房地产业以前其实是⼀个⾮常以私企为主导的⼀个⾮常活跃

的产业，现在最⼤的这些房地产公司⼏乎都是国有的，然后这些最⼤的私有的

房地产公司很多都遇到了很严重的债务问题，您能不能说⼀下这个问题到底有

多⼤？

许成钢：实际上中国是从1998年开始房地产的市场化，在98年之前是没有的，

那么⼈们当时⽆论是国内还是国外，经济学界普遍的都有⼀个误解，就是对中

国的房地产市场是怎么⼀回事，都有⼀个普遍的误解。普遍的误解呢，它的根

⼦就是误解了国有⼟地条件下这个市场的性质是什么？实际上在98年的时候开

始了房地产市场的时候，当时其实是⼀个很重要的基本政策变化的时候，当时

的⼀个基本政策变化就是中央政府有个财税政策的变化，是要把财税的权利⼤

幅度的抓回到中央⼿⾥去。

在这个之前原本中国是以地⽅收税为主，然后地⽅再把⼀部分收来的税再交给

中央，那么他要改，他说这个地⽅收⼩头，中央拿⼤头就是所有的税收，但是

当时表⾯上看它的改⾰的⽅案是世界银⾏设计的，但是当时世界银⾏在设计改

⾰⽅案的时候，实际上就已经误解了中国的⼟地制度，他虽然表⾯上知道中国

是国有制的⼟地，但是他没有意识到这个是多么深刻的⼀个问题。

世界银⾏的改⾰⽅案是很肤浅的，它基本上就是要中国来模仿美国的联邦税跟

地⽅税之间的关系，所以那个时候基本上就是在模仿中央税相当于美国的联邦

税，地⽅税相当于美国的征税。那么这个税分两部分，⼤头是中央拿⾛，⼩头

地⽅拿⾛，这个是完全对中国情况的⼀个误解。为什么这么说？我刚才在讲中

国从⼤跃进和⽂化⾰命的时候，就已经把中国的制度改成了⼀个我称作为向地

⽅分权的极权主义制度。这什么意思？就是⾸先它的基本制度是极权主义制

度，就是党控制⼀切，党控制所有的⼈事控制政治控制意识形态，但是他把资

源和⾏政下放到地⽅去了，所以全中国的绝⼤部分的⾏政都是地⽅做的，所以

他来模仿美国是完全错误的，美国绝⼤部分的内容是私营企业做的，就是⽆论

是联邦政府还是地⽅政府，在经济⾥的份额都很⼩的，然后他们做的只是公共

服务，但是中国根本不是这样⼦的。

中国的绝⼤部分资源在各级地⽅政府⼿⾥，原因是地⽅政府要为地⽅的经济负

基本责任的。⽽在美国这个地⽅政府对经济并不直接负什么责任，对吧？它只

是提供地⽅的公共服务⽽已。那么在中国公共服务和经济中间没有清楚界限

的，所以这个就是完全错误的理解了中国的问题所在。

然后当他这样改了之后，由于中国的绝⼤部分的⾏政是地⽅做的，⽽所谓的⾏

政包括了绝⼤部分的基础建设，所以中国的绝⼤部分基础建设都是地⽅政府做

的，然后你把钱中央政府拿⾛了以后，全中国的基础建设不能进⾏的。

所以如果真的是按照美国的税法来改中国的税制的话，中国经济就停⽌了，不

⽤进⾏了，所以当时采取的办法就是开放⼟地市场。

那么开放⼟地市场靠的就是⼟地国有制，所以他的基本想法就是说他税收的⼤

头中央都拿⾛了，那么地⽅怎么解决⾃⼰的财政收⼊？既然⼟地是你的，你就

想办法卖地或者租地，那好了，那么现在⻢上这问题就来了，当我们讨论到房

地产市场的时候，我们现在在中国看到的房地产市场是有⼀个独家垄断的⼟地

供给者，这和世界上任何别的国家都不⼀样，独家垄断在经济学⾥⼤家就知道

了，因为在经济学⾥讨论到独家垄断的时候，它的定价是怎么定的对吧？它怎

么定价？当他独家垄断的时候，他⼀定要追求他的收益最⼤，追求收益最⼤定

价的⽅法就是⼀定要减少供给，⽤减少供给的⽅式把价抬上去，这样才能够最

⼤化它的收益。

于是⾃从1998年开放房地产以来，整个操作按这个操作⽤控制⼟地供给的⽅法

来抬⾼地价，⽤这个⽅式政府来获得从⼟地获得财政收⼊，所以⼈们把这种制

度叫做⼟地财政。对所谓⼟地财政实际上是根源是⼟地国有制，⽽不是⼟地财

政政策，你没有⼟地国有制就没有这个政策，这个政策就没有根⼦了。对吧？

那么经过他这种这么⼏⼗年下来的，⽤⼟地作为财政收⼊的基本⼿段，推⾼房

地产的价钱，才可能达到这⼀点。

所以最后积累下来的结果就是变成了如果我们是按照房地产的价和⼈的收⼊⽐

例来看的话，那么中国就是全世界最昂贵的房地产的国家，那么最昂贵的房地

产的国家就意味着⼤量的财富都进到⼟地⼿⾥，⽽所谓进到⼟地⼿⾥就是进到

政府⼿⾥了，所以这个东⻄就决定了普通⼈和政府的财富分配，私营企业和政

府的财政分配等等，所以政府⼿⾥的很多的钱是从⼟地来的，⽽所谓从⼟地来

的，实际上是从居⺠那来的，和从私营企业那来的，就是这么个道理。

那么当它⼟地财政来推动的房地产市场，以⼟地财政为基本⽬⽬的推动的，房

地产市场如此的发展的时候，那么当中国已经变成了世界上最昂贵的，实际上

早就变成了已经持续了相当⻓时间了，就是作为世界上最昂贵的⼟地，房地产

市场的经济，当然是不可能继续的，它昂贵到这个程度，它就⼀定是不能继续

了。

所以当我们讲到很多当前看到的巨⼤问题的时候，那么刚才讲的这个是所有问

题⾥的最基本的最⼤的最基本的问题，然后从这再引起来的⼀个⽐较具体⼀点

的事情，就是地⽅政府在⼟地财政⽅⾯制造出来⼀个巨⼤的陷阱或者叫定时炸

弹，什么东⻄就是地⽅政府⽋的钱，这件事就是从全球⾦融危机开的头。

在全球⾦融危机的时候，当时中央政府提出来要有4万亿财政刺激，实际后来

执⾏的是达到了差不多10万亿，当时在提4万亿的时候，中央就说得很清楚，

中央出1万亿，地⽅⾃⾏解决3万亿，最后实际弄出来了差不多10万亿，中央基

本上出的就是⼀两万亿，其余都是地⽅政府弄出来，那么问题就是地⽅政府怎

么弄出来的，这就是问题所在。怎么弄出来的？就是靠把⼟地⽤⼀个特殊⼿段

放到银⾏⾥去做抵押，在银⾏借出来的抵押贷款，特殊的办法就叫做“地⽅融资

平台”，所谓的“地⽅融资平台”实际就是⼀种特殊的国有企业，国有企业就是个

空壳企业，地⽅政府把⼀部分的⼟地拨给空壳企业，再注射⼀点点的现⾦给

他，于是他拿了这个⼟地，那么他有个资产负债表就去银⾏去借钱，⽤这个⽅

式借出来的，那么为什么要强调这⼀点就是说⾃从那个之后，地⽅上的这种融

资平台⼤发展，所以早在许多年前统计上就已经知道地⽅融资平台⽤抵押⼟地

的⽅式借出来的钱就已经达到差不多50万亿，就好多年前后来这个数据再也没

有了，没有办法更新，没有⼈再得得到数据了。

所以没有⼈知道现在到底地⽅融资平台和地⽅国企⽤⼟地抵押⽋多少钱，但是

我们知道很多年以前就已经差不多50万亿了，为什么要强调这个问题？原因就

在于现在⼏乎所有的地⽅政府全是⾮常⾼的⾚字，全是⾮常⾼的杠杆率。

那么通常⼈们在讲⾦融安全财政安全的时候，⼈们看杠杆率，但是实际上杠杆

率只是许多指标中的⼀个，⼈们⼀定不能只看杠杆率，⼈们⼀定还要看他借的

债是什么性质的债。⽐如说如果使⽤的是⻓期债券借的债，那么⻓期债券由于

你还他是有很⻓的时间，⽽且是固定的，所以只要那个东⻄没到期，你就不需

要担⼼会要有危机什么的，但是如果你是短期债券，当他要到期的时候，你就

要关⼼。

那么抵押贷款是最坏性质的债，为什么？原因就是因为抵押贷款，你是拿你的

资产做抵押，放到了银⾏的资产负债表上了，那么当你的抵押的资产在市场情

况不好的时候，抵押资产的价值会下降，当你的整个的市场都变坏的时候，整

个的抵押价值全都跟着下降，这时候银⾏就出问题。

那么银⾏为了保证⾃⼰不⾄于资不抵债，要破产，他就会要求贷款⽅要赶快还

债，就是你如果不还，要么就是你破产，要么就是银⾏破产，所以这就是我们

要强调它的重点所在。中国是⼤量的政府的债是抵押贷款，原因是因为它是国

有的，所以他认为他可以这么⼲。那么这个他反过来给整个的⾦融体系银⾏体

系带来⾮常⼤的压⼒。

袁莉：我有⼀个问题其实不是太明⽩，就是说可能⽐较幼稚，房地产和它相关

的企业差不多占中国的GDP的1/3，对吧？为什么去年前年他想要把房价压下

来，为什么要那么去打击房地产这个⾏业？然后⼀下⼦有那么多的房地产公司

暴雷，这个做法它是⼀个什么样⼦思路，我⼀直都搞不清楚。

许成钢：因为现在他们的最⾼领导做的很多事情，是在对经济和⾦融没有基本

知识的情况下做的，他另有他⾃⼰的意识形态，这个就很像疫情的动态清零疫

情政策，实际上是在他不懂得传染病，不懂得Omicron，这个传染病现在的性

质，也不懂得mRNA疫苗的性质，就是⼀系列的基本东⻄都不懂，然后他的政

策积累了这么⻓时间，那么他要坚持他的正确，他把变成政治问题，变成政治

路线问题，所以你任何⼈从传染病的⻆度，从防疫的⻆度看，这都是⼀个完全

错误的做法，但是他是从政治上来看，他就要这么做。

那么关于房地产，因为他⽼早有⼀句话说“房⼦是⽤来住的，不是⽤来炒的”，

他认为如果他来压房价会获得⺠众的好评，获得好感，获得掌声、获得⽀持，

所以他认为这是获得⺠意的办法，但是他并不知道房价和它的经济的所有的环

节都连在⼀起，你把给搞垮就全垮了，他这个逻辑。

袁莉：所以我搞不明⽩他的逻辑也是可以理解的，对吧？不是⼀般可以理解的

逻辑。

许成钢：因为他不是经济的逻辑，不是⾦融和财政的逻辑，是政治逻辑。

袁莉：对，我们再说⼀下另⼀个投资不⾏了，前⾯您也说过就是说需求不⾜就

是消费对吧？为什么中国的私⼈消费占GDP的⽐⽐重总是上不去，⽐如说去年

中国的⽐重是38.5%，美国是差不多70%，欧盟是50%，⽇本是56%，中国要

想提振消费，需要做⼀些什么？就是⼤家为什么不愿意花钱，是没有钱可花，

还是说不愿意花钱呢。

许成钢：是收⼊低。中国的最⼤的问题是收⼊低，⽽收⼊低的最⼤的问题是其

实就是刚才讲的所有制的结构带来的，它的所有制的结构决定了政府国有企业

拿到了太⼤的份额，实际上就是⼈们总是把经济看成分饼了，分配问题看成是

分饼了。在改⾰开放前三⼗⼏年⾥，由于增⻓速度很快，虽然分饼分的普通⺠

众的收⼊占⽐例很低，但是靠的是这个饼在涨，所以它这个⽐例虽然低，所有

⼈都还经历的是收⼊⼀直在上升，所以⼈们还觉得⾼兴，因为它在上升，实际

上呢呃⺠众的收⼊占GDP的⽐例从1995年算起，⼀直算到最近⼏年之前⼀直持

续是下降的，直到最近这⼏年呢才不下降了。如果有⼈说上升的话，也都是⼀

种调整性的有波动，但是在之前⼀直⽐例是下降的。

这个东⻄其实⼤家不需要知道多少经济学知识都很容易了解，最简单的了解的

⻆度就是你去关⼼公开宣布的经济增⻓速度和财政收⼊的增⻓速度，你就会发

现每⼀年的财政收⼊的增⻓速度都⾼于当年的经济增⻓速度。每⼀年都⾼于，

那就已经清楚的告诉我们它分⽐是怎么分的，每⼀年都多分给政府⼀点，每年

都多分给政府⼀点。

那么⽽且官⽅宣布的政府的财政收⼊，实际上还只是财政收⼊的⼀个部分，就

是官⽅公布的财政收⼊，是我们前⾯讲到的正规的税收，那么⼟地收⼊的⼤头

都不在那⾥头，所以实际上⼤家知道的数字⽐那个情况更严重，因为⼟地收⼊

都不在那个⾥头，所以这样持续的政府多拿，⺠众少拿，这样积累下的，结果

就变成所以当它的基本分配是这样的时候，你⽆论采取什么政策，也决定了你

的消费不⾜，所以它消费不⾜是由收⼊不够带来的。

袁莉：就是像李克强那年说中国差不多有6亿⼈，每个⽉的可⽀配收⼊还是什

么，只有1000块钱⼈⺠币，很多⼈都觉得很吃惊，但实际上其实应该就是这样

⼦。

许成钢：对他那个数字是北京师范⼤学的⼀个研究中⼼，做的⾮常认真的⼀个

调查⼯作，那个是他们常年做的⾮常可靠的数据，实际上李克强的表达⽅式还

有所夸张了，因为他那个话你需要很⼩⼼的去理解，如果说我们严格的去报告

他的数字的话，他那个数字是说有6亿⼈他的⽉收⼊达到或不到1000，那么问

题就是有多少⼈是达到1000的，有多少⼈是不到1000的，所以他那6亿⼈⾥达

到1000的才只有1亿⼈，有5亿⼈是低于1000的，⽽且⾥边还包括⾮常低于

1000，那就不是⼀般的低于1000⾥边有很⼤的⼀个⽐例的⼈群，平均的⼈均收

⼊⼀个⽉是在500以下的嗯，所以就是中国的绝对贫困问题是⾮常严重。当你

有这么⼤的⼀个绝对贫困的⼈⼝的时候，当然内需不⾜。

袁莉：对，您主要是研究转轨经济学的，您提出中国改⾰改的是政府和市场关

系的逻辑，市场经济发展的前提是现任⺠主，在过去10年的中国政府越来越强

调做⼤做强国，有企业宪政⺠主更是变成了敏感词，您会如何评价？⽐如说现

在政府和市场的关系。

许成钢：实际上我们如果⽤政治学的⽅法来划分制度的话，那么⼀类的制度是

⺠主宪政的制度，那么所有的发达国家都是⺠主宪政的制度呃，那么还有⼀类

的制度是威权主义的制度，那么还有更极端的⼀类是极权主义的制度，那么中

国是属于极权主义的制度，那么中国是在改⾰开放开始以后，曾经把中国的制

度从极权主义制度放松了⼀些，所以⼀度中国的制度变成了朝威权主义制度演

变了，所以可以说中国⼀度变成了威权主义制度。

那么威权主义制度和极权主义制度的差别在哪？就在于威权主义制度是允许存

在党能控制的有限的多元化。

那么有限的多元化就包括了经济的多元化，你有真正的私营企业，真正私营企

业的意思就是说党是不能控制的，你党把它控制起来它就不是私营企业了，党

没有控制的，它真的⾃主的，然后有真正⾃主的⺠间组织叫⾮政府组织，就是

⺠间的⾃⼰的媒体，⼈们⾃⼰可以发表⾃⼰的⾔论，但是它是威权主义就意味

着它是有限制的，就是你这个并不真有充分的⾔论⾃由，但是仍然存在着不被

党控制的意识形态，以及组织以及学校以及教学⼤纲等等，所以那是威权主

义，但是10年来就把完全搬回去了，把曾经存在过的好不容易发展起来的⼀点

点的有限的多元化全部给它搞掉，那么就是重复⽑⽑泽东过去讲过很多遍的“党

政军⺠学，东⻄南北中，党是领导⼀切的”，它这个“东⻄南北中”其实说的不是

⽅向，这个“东⻄南北中”实际上是太平天国的⼏个王，是东⻄南北，所以他说

的是各个地⽅党政军⺠学和所有的官所有的领域，所有的⼀切他全管了。

那么当党把什么东⻄⼀切所有东⻄全管了的时候，它就是极权主义，所以它这

个是⾛的⽅向是和⺠主宪政正好反过来，这个正好是反的，那么当然原本是靠

着要推动⺠主宪政来帮助中国的改⾰，你正好反过来，那么如果你把这叫改⾰

的话，那么这就是反改⾰了。

袁莉：我真的没想到您现在已经把中国定义为极权主义，因为我们现在说起来

我们写的时候都还是会说中国是⼀个威权体制，如果是您这么定义的话，⽐如

说像中国的这些⽐较⼤的私企，像阿⾥巴巴腾讯这些公司，我觉得他们也不能

说完全是被政府控制的，您怎么看？

许成钢：“党是领导⼀切的”不是空话。党是领导他的，⽆论你是作为企业家也

好，还是你的企业也好，党是领导你必须承认，你必须接受，然后党在任何时

候需要在任何⽅⾯领导你必须全⼼全意的接受，你如果不接受我就不说了，那

么在经济学⾥关于什么叫做“产权”有很重要的⼀个道理，什么叫做“产权”？“产

权”就是最终的控制权。

很多⼈对“产权”有个误解，把产权给误解成为是⼀系列的权利，所以他说很多

的权利都在你⼿⾥，这个是个误解。产权的真正的含义是财产的最终控制权在

谁⼿⾥。那么因为所有的除了最终控制权之外，所有的其他的权利是可以⽤各

种各样的办法代理出去的，让别⼈来替你做，但是你只要把握住了最终控制

权，那么别⼈替你做，别⼈只不过是你的机器⽽已，就是是你的奴⾪，是你的

机器，所以最终控制权在谁⼿⾥，那么这是决定性的。

袁莉：我们接下来说⼀下共同富裕的问题，您是怎么看共同富裕它到底是⼀个

什么意思？实际上它的定义⼤家现在在⻄⽅媒体经济界⼤家的讨论也挺多的，

好像也没有⼀个真正的定论，您怎么看这个问题？

许成钢：所谓共同富裕，我不去解释某个⼈的脑⼦，我来解释社会科学的概

念，某个⼈的脑⼦是归他⾃⼰的，他可以是拿某个⼈的脑⼦，他可以拿这个做

⼯具来做别的事情的，所以我不去解释在社会科学⾥边所谓的共同富裕实际上

是个平等问题。

然后这⾥讨论的平等指的是收⼊平等或者财富平等，指的是这个问题，收⼊平

等或者财富平等这个问题，实际上是⾃从有了⼈类⽂明以来从来就存在的问

题。对这个问题怎么看？那么这个当然⾥边包括有意识形态的⽅⾯，也有很多

很实际的⽅⾯，那么不同的制度最后做出来的结果是不⼀样的，如果我们看这

个结果，因为要讨论意识形态会要讨论很多，我们如果看结果世界上哪些国家

在收⼊上和财富上最平等，哪些国家呢？北欧国家。如果我们看他们的制度是

什么性质，如果我们是讲的是经济，他们100%都是资本主义。如果我们看他的

政治制度全都是⺠主宪政，⽽且他们都是⺠主宪政，有⾮常深的根基的国家，

它之所以可以做到这⼀点，原因是因为是⺠主宪政。在没有⺠主宪政的情况

下，这东⻄是做不了的。

那么在北欧国家之后再排列是哪些国家，那么排列的就是⽇本、加拿⼤、澳⼤

利亚、⻄欧国家、台湾⾮常平等。那么这些仍然100%都是经济上是资本主义，

政治上都是⺠主宪政。

那么我为什么要强调资本主义？这是很重要的，因为当初⼈们反对资本主义社

会，⽬的⾄少在意识形态上，讲的说是为了平等，但是为什么这个不是资本主

义，从来也没有实现过，从来也不可能实现，原因就是因为不是资本主义的情

况下，你根本保证不了⺠主宪政。

资本主义实际上是⺠主宪政的基础，没有资本主义，没有⺠主宪政，这个道理

很简单，所谓的资本主义是私有产权，没有了私有产权就没可能建⽴宪政，也

没可能⺠主。所以这个东⻄它们是连在⼀起的。关于平等它作为⼀个意识形

态，就从⽂明上讲，⽐较早⼀点追你也能追到圣经⾥⾯去，圣经⾥⾯都有这些

基本道理的。

基督教的圣经的重要⼀个部分就是旧约全书，就是犹太教，那都是公元前1000

年了、前⼏百年上千年的时间，就有清清楚楚的追求平等的内容在⾥边，但是

最终能做到靠的是资本主义⼤发展，在资本主义⼤发展，⺠主宪政确⽴了之前

这个东⻄是做不到的。

袁莉：有意思，因为我想起来就是在⼤跃进的时候，实际上腐败其实都是⾮常

严重的，有很多的公社⼲部他们会有饭吃，然后这些⽼百姓们都是饿肚⼦的。

所以就是说不是说你搞公社了，什么什么之类的，搞这些东⻄就会实现共同富

裕或者共同贫穷。

许成钢：对，因为资源配置是跟权⼒在⼀起的，这个就是为什么私有产权这么

重要，私有产权它的含义是说每个⼈的私有财产是不能剥夺的，那是他的基本

权利。

那么当你保证了每个⼈的财产是不能剥夺的时候，你⾄少留下了⼀个底线，当

我们讲平等的时候那是底线，就到那为⽌你不能动了，然后⽐这个更重要的是

当所有⼈都有这个底线的时候，所有⼈才有⼒量和动⼒保卫⾃⼰的权利，当所

有⼈都有⼒量和有动⼒保卫⾃⼰的权利的时候，合在⼀起的⼒量才能推动的出

来宪政，才能推动得出来⺠主，所以这个是基础。

袁莉：在您看来，现在中国就没有⼈可以真正的保证⾃⼰的私有产权，不管他

是多么富有的⼀个⼈。

许成钢：对，⼈们会认为这个是上⾯赐给他的，他不认为是天经地义的，只有

当⼈们认识到这个社会的现实，让⼈们知道私有产权是天经地义的，是你带来

的，别⼈不能拿⾛的，你才能去维护你的权利。

当你觉得那是别⼈赐给你的时候，别⼈要拿⾛就拿⾛，已经发⽣过多少次了，

⼀些个亿万富翁在表态的时候说我的财产是党的，是⼀切都是党的，说连我⽣

命都是党的，你在这种情况下当然没有⼈去保护私有财产，也没有⼈去保护⼈

的权利，没有⼈保护⼈的财产，没有⼈保护⼈的权利，那么就没有宪政，没有

⺠主。

袁莉：我们接下来说⼀下，很多⼈都是担⼼现在中国经济这样⼦会陷⼊中等收

⼊陷阱，您是⾮常鄙视这个说法的，⽽且您认为说应该把中国的经济和过去的

苏联相⽐，⽽且现在的中国相当于苏联的70年代，你为什么会这样说？

许成钢：⾸先我们来看⼀下所谓中等收⼊陷阱这个说法是怎么回事？这个说法

根本也不是经济学⾥边的概念，这个是世界银⾏的⼀些报告⾥来的，那么世界

银⾏他们做了⼀些数据⼯作，因为数据⼯作发现⼤多数的中等收⼊的国家会⻓

期的在中等收⼊范围⾥不再变化了，于是他们就把数据的概要给它变成了中等

收⼊陷阱。

那么这只是⼀个数据的概要，这个完全是表⾯现象，如果把这叫理论，这就叫

肤浅，因为它根本没有机制，就是中等收⼊本身不可能是个机制，所以你⼀定

⼈们需要关⼼的是为什么有⼀些中等收⼊的国家永远是中等收⼊？

为什么有⼀些中等收⼊的国家会变成发达国家，那么这个是需要解释的，对台

湾台湾现在是⼈均GDP超过了⽇本，台湾现在的⼈均GDP已经超过了欧盟的所

有的⼤国，⽐英国、德国、法国都⾼。我现在讲的是按购买⼒计算，⽐台湾的

⼈均GDP⾼的国家只剩下⼤国只剩下美国，然后都是些相当⼩的国家了。

就是当台湾在变成⺠主宪政的时候，很多⼈不看好，包括台湾内部的，尤其是

国⺠党的⼈都说⺠主⼀定会把经济搞坏了，它为什么能够在它变成中等收⼊的

时候，它是⼀个威权主义体制，为什么它能够这么短时间⻜速发展？现在是⼤

家都知道台湾在半导体技术上是世界上最领先的，远远不是，这是它的整个经

济现在变成世界上最富裕的国家之⼀。

为什么是这样？靠的就是⺠主宪政的制度，才保证了他从⼀个中等收⼊的经济

变成了发达，当然这不是⼀个例⼦，我们还有韩国还有⽇本⾮常相似的情况，

其实很多的所以并不存在⼀个收⼊本身是陷阱，还不是陷阱的问题，真正存在

的问题是你那个制度能不能帮助你经济在继续发展。

那么为什么我要讨论说中国更合适的对⽐的对象是苏联，原因实际上是从制度

上来，因为我们需要知道中国制度从哪来的，中国的制度从苏联来的，是从

1949年以来，中国是全⾯的苏化，全盘苏化在当时中国的最流⾏的⼝号就是苏

联的今天就是我们的明天，⽽中国做到了中就是中国终于把苏联的昨天变成了

中国的今天了。

所以我们看中国必须要看苏联的昨天是中国的今天，然后苏联⼜怎么样了，中

国怎么样？那么⼈们会说经过了⼤跃进，经过了⽂化⾰命，中国还是苏联吗？
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国怎么样？那么⼈们会说经过了⼤跃进，经过了⽂化⾰命，中国还是苏联吗？

实际上就是⼤跃进跟⽂化⾰命的确在⼀定程度上改变了⼀些特点，但是所有改

变的特点只是它的⾏政运作⽅式，但是它的基本制度是苏联制度没有改变，当

我们把中国制度划归为极限主义制度的时候，原因就是因为苏联制度是极权主

义制度，中国是全盘苏化移植来的苏联制度，所以它是极权主义制度。

袁莉：为什么现在的中国相当于苏联的70年代呢？

许成钢：这个原因就是因为苏联实际上经历过⼀个相当持续的⻓时间的快速经

济增⻓，中国也经历了这么⼀段，所以指的是然后什么时候苏联的快速经济增

⻓结束了70年代中，所以我们是讲的就是说它从⼀个落后经济快速增⻓变成了

⼀个中等收⼊的经济，然后就停⽌发展了，基本上中国的制度它的基础还是苏

联式的，它的现象也是苏联式的。

袁莉：但是中国并不是苏联，就是苏联即便是在经济最好的时期，也没有实现

商业繁荣，它的商店⾥⾯也没有那么多的没有说物品极⼤丰富，⽽中国有我前

⾯介绍的各种优势，中国经济的底⼦⽐苏联要雄厚的多，我觉得很多⼈会不会

太认同您的⽐较？

许成钢：是这样，我们需要看得更具体⼀点，因为当讲得很概括的时候，⼈们

会在抽象的⽔平上，我们看得稍微具体⼀点。

如果说今天的中国和当年的苏联有不同，的确有。如果我们的关⼼的最⼤的问

题是经济增⻓，那么中国和苏联最⼤的不同是私营企业和对外开放，就是私营

企业和对外开放，是两个最帮助中国经济增⻓的成分。

这两个东⻄当年苏联都没有，那么⼈们可以从这个⻆度争辩说，你看中国有这

么⼤私营部⻔，⼜这么对外开放，好，我们就⼀个分析，⾸先第⼀条是刚才我

们已经提到的中国的内需不⾜，就是中国的内需不⾜已经严重的到了这个程

度，他已经直接是遏制中国经济增⻓的重要的基本因素了。

当你的⾃⼰没有需求的时候，你⽣产出来东⻄是没有⽤的。就是所谓的产能过

剩⾦融危机之后，中国发⽣的产能过剩的问题，如果中国还继续扩⼤它的产

能，在没有⾜够的需求的情况下，那个问题会重来的，这是第⼀。

第⼆，对外开放是⾮常重要的，帮助经济增⻓，但是这个问题现在在急剧的发

⽣变化，第⼀个先不谈国际关系，即便是没有国际关系，中国作为世界上最⼤

的出⼝国，按照购平价购买⼒计算，中国是世界第⼀⼤经济体，是⽐美国还

⼤。在这种情况下，这个你要国际市场继续的有像过去那样快速的增⻓对中国

的需求，这个实际上是不可能的。所以哪怕没有国际关系上的变化，给定它的

体量，中国也必须靠内需的提⾼来帮助它的经济增⻓，哪怕都不谈制度问题，

纯讲最简单的经济的计算，他也必须要有内需，他才能有经济增⻓，他现在内

需就把它卡住了。

然后现在的现实问题是国际关系出现了⾮常严重的问题，所以现在中国在迅速

的返回到冷战时期，现在是在返回冷战的路上，还没到那在路上，各种各样的

制裁⼀点⼀点在加，就像念紧箍咒似的，⼀点⼀点的在念紧箍咒，⼀点⼀点在

紧。

那么现在这个紧箍咒，⾸先是紧到了科学技术的最⾼层次上，中国政府还有很

多的企业家都有⼀种想象，就说中国要保持经济增⻓靠的是技术，但是⽐较⾼

层的技术那⼀层你已经看到已经卡住了，现在卡的就是你的未来，现在它没有

卡你的当前，卡的是你的未来，所以你再往前⾛已经⾮常严重的卡住了，然后

国际关系还在进⼀步的恶化之中。

所以我们讲开放是对中国是致命的重要的帮助增⻓的部分，这个部分基本上要

过去了。那么好⺠营企业私企，那么私企这些年⾥发⽣的⼀系列的这些事件，

都是在打击私营企业的信⼼，打击私营企业的操作。那么当私营企业普遍遭到

打击，普遍没有信⼼不投资的情况下，实际我们看到的是整个私营企业的萎缩

那么。

中国过去的⾼速的经济增⻓靠的是私营企业的扩张，⽽且是⾮常极快的扩张，

现在我们看到的是它的萎缩，没有了私营企业的扩张，我们就需求侧供给侧需

求侧出了⼤问题，供给侧接着出⼤问题，然后你都是靠政府开⽀和国营企业，

你这个问题就全回到了苏联时代去了。那苏联时代解决不了的问题，中国⼀个

也解决不了，中国绝对不会在国营企业的⽅⾯⽐苏联做得更好，绝对没有可

能。

还有刚才你在提到中国的基础是不是⽐苏联更强？好，我现在也讲⼀点具体情

况。讲到具体情况⾮常重要的⼀点就是⼈⼒资本，因为我们要讲经济增⻓，经

济增⻓⼀定依赖的是⼈⼒资本，中国今天的⼈⼒资本远远低于当年苏联的⼈⼒

资本，什么意思？讲的就是教育，那么教育包括什么？教育⾥，⾸先包括的是

普及教育，基本教育。

斯坦福⼤学的⼀个同事在中国做了⼆三⼗年的⾮常仔细的研究，⽽且做的是跨

国对⽐，那么他的研究就发现在所有的中等收⼊国家⾥头，如果我们讨论⼈⼒

资本，中国是世界上所有中等收⼊国家⾥⼈⼒资本最贫乏的国家，这个具体到

度量上怎么说？指的就是上⾼中的⽐例，那么他就看到中国农村的孩⼦上⾼中

的⽐例只有37%，⽐墨⻄哥低很多，⽽墨⻄哥是世界银⾏讨论中等收⼊陷阱⾥

最喜欢谈的例⼦，但中国⽐墨⻄哥差很远，所以当你的⾼中不能普及的时候，

你就已经知道了他的⼈⼒资本是没有的。

然后不光是看基层，我们看最⾼层。中国远远⽐不过当年的苏联。当年的苏联

有⼗⼏个诺⻉尔奖的，我们讲物理的和化学的，就不讲其他领域的，中国⼀个

也没有，就是真正在中国⾃⼰做研究物理跟化学的，中国当然⽣物科学有⼀

个，但是中国⽣物科学那⼀个获得诺⻉尔奖之后并不能起任何作⽤，因为中国

医科院根本不承认他的⼯作，所以从起作⽤的⻆度讲，⼀个也没有，远远不能

跟苏联对⽐，就是苏联的⾼层次的科学家的⽔平是远超过今天中国的⽔平，所

以⽆论是⾼层的还是劳动⼒层次的，中国都⽐当年的苏联差很远。

就是中国看起来好像⽐苏联强的部分实际上是来⾃开放，是因为这⼏⼗年的开

放，有⼤批的中国的优秀的学者从美国从⻄欧接受了⾮常好的训练，回到中

国，还有包括美国、⻄欧、⽇本，在中国的操作，这些操作培养了⼤批的中国

的⼈才，所以中国的⼈才是来⾃于⺠主宪政，国家发达经济来⾃于他们的所以

你如果和他们的关系再搞坏了，那么这个来源也就没有。所以从所有这些⻆

度，我们可以看到今天的中国的状态⼤体上是跟这个苏联70年代中是⾼度相似

的。

袁莉：好，这个有意思。⼤家现在都觉得经济当然是很差了，但是还有不少⼈

觉得虽然中国经济出现了很⼤问题，但是底⼦在那，然后同时政府⼿⾥⾯有很

多资源，⽐如说⼟地国有银⾏，还有对整个国家的这种绝对的操控，所以说经

济也不⾄于⼀下⼦⾮常坏，即便坏也会经历⼀个⻓期的过程，您怎么看这个说

法？实际上⼤概就是⼀个预期就说，如果真坏的话是很快就坏了，还是说会是

⼀个慢慢的过程，⼤家怎么来安排⽣活的，感觉你也知道⼤家的有很多⼈都会

谈论这个问题，对不对？

许成钢：对是这样⼦。实际上任何的经济如果是突然间发⽣⼤问题，通常⽤语

就叫“崩溃”了，突然间发⽣⼤问题，⼀定不是⼀般的经济增⻓问题，⼀定是危

机。

危机指的什么？就是⾦融危机，财政危机、经济危机，⽐如说⾦融危机可以触

发财政危机或者财政危机触发⾦融危机，这两个的危机触发经济危机，那么在

发⽣危机的情况下，它可以突然垮掉，你原来看着⼀切都很好的时候，可以突

然垮掉，所以它会不会发⽣严重的⾦融危机，会不会发⽣严重的财政危机，由

此触发严重的经济危机呢？这个是⼀个可以辩论的问题。

我们刚才讲到的中国的⼀系列的事情，实际上⾥边就包括了它的⾦融危机和财

政危机的⼀些条件，我这⾥可以再简单的概述⼀下这个条件是个什么状态的。

第⼀，因为讨论到⾦融危机⼀般最容易看的最⼤的因素是整个经济的总借贷的

数字，就积累出来的总借贷数字和GDP的⽐例。那么中国这个数字实际上有不

同的不同计算的来源，这个数字不完全⼀样，但是⼤体上在去年前年国际间⾮

常有信⽤的机构，已经计算中国的总债务占GDP⽐例已经300%了，那么300%

是个什么概念？

就是在国际上来看就属于相当不好的情况，不是最危险的情况，但是相当不好

的情况，这个本身是不是意味着⼀定就会⾦融危机，这个数字本身不⼀定嗯为

什么这个数字本身不⼀定，原因就在于⼀个就是说你的债务是不是⻢上到期，

和你的债务是什么性质的？

刚才我为什么要强调中国的债务⾥有⼤量的抵押贷款，这就是性质。债务⾥边

最安全的是⻓期国债，就是美国⽇本他们如果你看总借债和 GDP⽐例，他们可

以保持相当⾼，尤其⽇本保持很⻓时间的很⾼的⽐例，它并不危险，就是从⾦

融危机⻆度讲并不危险，原因它是发的是⻓期国债，那个东⻄就不是很危险，

然后中期国债就差⼀点，短期债就是更危险⼀点，那么如果是⼤量的短期的是

企业债就危险性更⼤⼀点，但是中国的问题在于⾮常⼤的⽐例是抵押贷款，抵

押贷款⾥边包括了房地产的抵押贷款和股票的抵押贷款，在经济学⾥讲，管它

叫做倾向于经济周期的⼯具，倾向于周期的⼯具的，意思就是周期越好，你的

情况就越好，周期越坏，你的情况就越坏，那么周期就是说当你的经济⾛向差

的时候，那就他跟着坏，⽽且变更坏就变成了控制理论，叫正反馈，就是越坏

就越坏。

⽤的常规的话说就是恶性循环了，当好的时候它是良性循环越好，坏的时候越

坏就恶性循环了，这就是中国的债的基本特点。那么这个告诉我们说中国实际

上就是触发⾦融危机的危险是⼤的，不能说是⼩的。还有另外⼀个⽅⾯，你的

债⾥边有多少是内债，有多少是外债，然后外债是什么性质的债，或者说不叫

外债，就有多少外资在你这⼉，然后这个外资在你是什么性质？这什么意思？

就是说当你的情况不好的时候，如果外资突然从你这个国家从你的经济⾥边抽

出去⾛了，你的情况不好，他看⼤势不好就⾛了，它就会助⻓你的所有的坏消

息，那么就越坏就是这⼜正反馈就是恶性循环了。

如果你的外资的都是固定投资，固定投资抽不出去的，所以你就不怕，所以这

也是⼀个重要的⼀点么在这⼀点上看中国实际上最近这些年在所谓的改⾰的旗

号下发⽣了⼀些变化，就是过去中国的外资进来⼤量都是投资的，⼚⼦放在你

这了，⼚⼦放在你这，他⾛不了，你就发⽣了什么他也跑不了，所以它不会影

响你的⾦融的账⾯上的事情。但是最近这些年进来了，⼤量流动的⾦融。

袁莉：投资的⾦融的那种。

许成钢：对，这些东⻄说⾛就⾛，所以最近⼏个⽉就发⽣了，当美元更值钱，

⼈⺠币更不值钱的时候，就是因为他们⽣息，我们这边中国⼈⺠币降息就触发

汇率就往下跌，那汇率、往下跌，外资就往外流，然后你再有其他的坏消息跟

在⼀起，如果他们的判断放在⼀起，如果⼤规模外资往外流，它会帮助触发⾦

融危机。

过去的很多的⾦融危机是这样产⽣的，就是外资“哗”流出去，⾦融危机就来

了，所以中国实际上是⾯对很多这些危险的，对有很多危险。

袁莉：但是并不⻅得真的就会发⽣，是不是？

许成钢：所有跟危机相关的事在没发⽣之前，⼈们都可以这样说，所有都是只

要它没发⽣，那都可以这样说，但是只要它没发⽣，没有任何⼈真知道它⼀定

发⽣。

所以呢，⼈们可以知道的，就是说它制造出来了，这个条件⼀旦触发了，它可

以发⽣什么事情，这个分析很像讨论地震，就是地震没有⼈知道什么时候地

震，但是地球物理学家可以告诉你，这个地⽅很薄弱，这个地⽅很可能出地

震，⼀旦出地震可能是什么状态，有多少能量会出来，这是可以算的，就是经

济学做好了，能⾛到这⼀步，但是没有任何⼈能说他什么时间⼀定发⽣，什么

这个没不可能知道。

袁莉：对，我们接下来谈⼀下，您觉得⼆⼗⼤以后，中国可能会出台哪些经济

政策，或者说⼆⼗⼤以后，中国的经济政策会有⼤的转变吗？

许成钢：这个很难猜测了，因为其实是政治问题，⽽且这个政治问题是他们内

部的政治问题，他们内部的政治问题就是取决于他们的⼒量的平衡，最后是什

么⼒量在主导。但是根据过去已经过来的这10年和最近这两三年所做的⼀切来

判断来猜测，我的猜测就是清零的政策很难在短时间⾥有基本变化，哪怕他想

要关⼼经济了，他也很难在短时间⾥有⼤的变化。

为什么有这么⼏点？第⼀，清零政策是政治路线，任何⼤的变化意味着否定他

的政治路线，那么他既然是主席，主席的政治路线不可能错，所以不能否定，

这是政治原因，意识形态原因。下⾯还有技术原因。技术上之所以⻄⽅国家都

放开了，第⼀个放开就是英国，所以我身在其中⾮常清楚他放开的背景是什

么。他放开的背景基于两个判断，第⼀个判断是全⺠普遍注射了疫苗，⽽疫苗

的主体是mRNA疫苗，那么这个疫苗临床上知道⾮常有效，那么在⾯对奥美康

这种变形的时候，全⺠注射了疫苗的情况下，感染了奥尼克尔的⼈，他的病情

⽐感冒还轻，那么如果这个病情⽐感冒还轻，为什么我们还要有任何限制措

施，那就变成很荒唐的吗？所以英国就率先把给限制取消了，在当时取消限制

的时候，正是Omicron⼤流⾏的时候，如果你看这个国家的统计，每天有多少

⼈得这个病，你看上去就应该很恐慌，这个数字狂涨。

他为什么放⼼的，因为他知道没事，他知道这个⼈得了这个病以后，他的症状

⾮常轻，那么好，我们把这个判断搬回到中国去，你⻢上这个问题就来了，中

国根本就没有疫苗的接种，⽽英国的在当时决定全⾯放开的时候，所有⼈都接

种了三次了，所以都是在充分免疫的情况下，他说奥尼克尔不能保证彻底免

疫，但是他⾮常能保证你不得重病不会死，所以得病不要紧。

袁莉：对多数⼈来说，对。

许成钢：但中国你没这个疫苗，你怎么知道你的感染结果是很轻的病症，你怎

么知道，你知道吗？如果你不知道、也不敢知道，你就没有办法了。

所以实际上是过去的所作所为积累下来，或者⽤我们的⽩话说就是⽋⼀下账

了，你⽋⼀下这个账，现在就变成还账了，别⼈都开放了，你就不能开放，因

为你⽋下这个账，中国并不是彻底没有机会买和接种，但是他不允许。

袁莉：复星那么早就进去了……

许成钢：对，他早有公司还在试验阶段就已经签了合同，定了1亿只，那么它在

实验阶段就定了1亿只，后边再定它10亿⽀，再定它20亿⽀都不是不可能的，这

是完全可以做到的，⽽且它是有⽣产能⼒，它其实定的那种合同是允许它可以

⽣产的，你承认别⼈的产权知识产权在你这⾥⽣产，这东⻄早就可以做的，但

是你三年过去了，你⽋的账现在没有办法了嘛，所以他在短时间⾥这个东⻄是

没有办法⼤的改变，那么只要这个东⻄没有⼤的改变，那么这个是⽬前直接影

响经济的最⼤因素，所以在相当⼀段时间⾥，这个影响经济的最⼤的因素是很

难克服的。

袁莉：下⾯问您最后⼀个问题，就是说您的⽗亲许良英先⽣是著名的科学史

家，他在57年被打成右派，58年回浙江⽼家当了20年农⺠，在此期间编译了

三卷本的爱因斯坦⽂集，您⾃⼰也在⽂⾰中在⿊⻰江农村待了10年，其中6年

被打成反⾰命，失去了读⾼中和⼤学的机会，⼆⼗⼋九岁才有机会考上清华的

研究⽣，您怎么看？

现在中国发⽣的⼀切，因为很多事情是⼀场政治运动，这个清零肯定是⼀场政

治运动，有⼈就把现在的⻘年运动称为就是疫情⼤⾰命，就和⽂⾰相⽐您怎么

看？

许成钢：我想实际上很多⺠众⽤这个词汇，实际上是已经看到了性质，看到了

这个制度的性质和⽂化⾰命的时候的制度的性质的相似性。

所以从这个⻆度讲，的确现在改⾰开放以来好不容易取得了⼀点成就，好不容

易有了⼀点有限的多元化，伴随着把这个有限的多元化全部都消灭，经济陷⼊

了停滞，政治就陷⼊了类似于过去的那样⼦的状态，那么这个制度是跟过去是

⼀样的，是极权主义制度。

但是具体讲到动态清零和⽂化⾰命是不是相似呢？具体起来讲，当然如果说这

这是运动，但是这个运动的⽬的具体⽬的当然是不⼀样，对吧？⽂化⾰命的具

体⽬的是打倒⼀批⼈，然后是夺权，⽽这个运动并不直接，并不直接是这样⼦

的政治性质，但是如果我们把10年都合在⼀起看的话，包括10年刚开始的时候

的搞得轰轰烈烈的，直到现在也没有结束的所谓的反腐运动，那么你去跟⽂化

⾰命去对⽐，你就会看到更像实际上是达到反对派夺取权⼒的⽃争，然后动态

清零⼜是直接的⾯对了所有的普通⼈。

那么实际⽂化⾰命到了后期也就是直接⾯对了巨⼤量的普通⼈，⽐如说包括我

⾃⼰个⾮常普通的知识⻘年，就变成反⾰命。

那么像我这样的情况，后来中共中央有过相关的研究，说⽂化⾰命迫害的⼈直

接间接的1亿⼈。

袁莉：差不多1/10。

许成钢：对，当时就⽐⽐1/10还多，这这个当时中国的⼈⼝是⼋九亿⼈，所以

直接间接的受迫害的⼈是⼀亿，所以现在清零运动让普遍的⼈都去尝⼀尝滋

味，⽆产阶级专政，他现在没有⽤这个词，但是他这个做法其实就是⽆产阶级

战争的做法。

袁莉：接下来我们请每⼀位嘉宾要推荐三本书或者是电影电视剧，您有什么推

荐呢嗯？

许成钢：我想有⼀本书是⼀本国内是2016还是2017年翻译出版的，是中信出版

社是⼀个⽩俄罗斯的作家，是获得诺⻉尔⽂学奖。

袁莉：我知道，是《⼆⼿时间》，对不对？

许成钢：《⼆⼿时间》！⾮常好，这个实际上是纪实，但是写的很像⼩说，所

以任何⼈都能读得懂。

那么为什么我要推荐这本书呢？是因为这本书他花了巨⼤的⼒量去调查访谈普

通⼈，前苏联的普通⼈，他把这些⼈叫苏维埃⼈，他说我们苏维埃⼈不是⼈，

我们苏维埃⼈是⻢克思主义、列宁主义实验室⾥造出来的另类，说我们这另

类，我们充满了仇恨，讲的很多的那些最基本的东⻄，基本的内容完全和我们

中国⼀回事。

其实就是我们刚才讲的，因为我们的制度是全盘苏化来的，我们中国⼈就是苏

维埃⼈，只不过他们苏联到那个时候解体了，所以他们后来另寻道路去了。⽽

我们今天仍然是苏维埃⼈那⾥讲的，所有的每⼀个⼈，你把它改名换姓都可以

换成中国⼈名字，变成了张三王五等等都可以，所以这本书是最适合中国读

者。

读了以后想⼀想我们的动态清零是怎么样的⼀个⽣活，看看他们当年前苏联的

各国⼈⺠，他们是怎么样看的，他们的⽣活。

那么这是⼀个和紧密的连接的另外⼀本书，就是耶克的《通往奴役之路》。那

么《通往奴役之路》是⼀个⽐较通俗的哲学经济学社会科学的着作，这个著作

就是帮助我们理解为什么失去了私有财产的⼈，最终变成奴⾪，就是全体失去

了私有财产的⼈，⼀个国家全体⼈都丧失了私有财产，最终这个国家的全体⼈

都变成奴⾪。

那么这个书⾥清清楚楚的把这个道理说出来，这就是为什么⺠主宪政是离不开

私有财产的，那么这个道理很多⼈是不懂，那么⽼早以前耶克讲的这些，但仍

然今天很多⼈不懂，所以需要读这个书。

最后我⼀还有⼀本书⽐刚才这个更严肃⼀点，但是是紧密连在⼀起的，是耶克

的三卷本的《法律、⽴法与⾃由》。

袁莉：这本我没看过……

许成钢：《法律、⽴法与⾃由》，这个是在国内是⼤百科出版社，都是翻译出

版的，《法律、⽴法与⾃由》的三卷本，实际上⼀每⼀卷都很薄，这三卷本要

合在⼀起其实是⼀⼤本，那么这本书就是把刚才我讲的耶克的《通往奴役之

路》讲得更完整，更透彻，更学术，尤其是他把⺠主宪政到底是怎么⼀回事，

更彻底的分析了⼀回，就是为什么我们中国⼈必须知道这东⻄，因为我们不知

道这个东⻄，我们就不知道极权主义是怎么回事，讨论极权主义是没有可能盯

着极权主义⾃⼰去明⽩的。

你只有明⽩了⺠主宪政是怎么回事，才知道极权主义⾥缺了，你这个什么东⻄

和⼈家不⼀样，什么东⻄缺了，你很多东⻄不⼀样，很多东⻄都缺了，所以我

们很多东⻄都需要知道，需要了解、需要学习、需要补，然后需要⼤家的努

⼒，⺠主跟宪政是需要全社会的⼈⼀起努⼒才有的，不是等着那谁送给你，没

有⼈会送给你的。就是中国⼈只有⼤家⾃⼰要去争取的时候，中国⼈⾃⼰最后

才有，中国⼈谁也不去争取，没有⼈去争取，这东⻄永远不会来，所以共同富

裕，只有那个时候才有，没有那个时候那个⼈不可能有户不会，谁也不会送给

你的。

袁莉：是的，好，谢谢许成钢教授，谢谢⼤家收听，我们下次再⻅。

许成钢：谢谢。

—— end ——
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13 Replies to “EP-016 许成钢：中国经济还有希望
吗？（⽂字版）”

Kevin Liu  2022-10-04 at 7:47 pm

⾮常感谢不明⽩播客！你的播客我每期必听，我觉得你的选题和邀请嘉

宾都⾮常好，简中世界⼀直都缺少⼀个这样能够直⾯中国重⼤公共议题

的内容平台。

Stella  2022-10-07 at 12:44 am

⾮常感谢不明⽩博客找到各领域的专家传播知识，这些在中国⻓⼤的⻘

年⾮常⽋缺也亟需了解的知识！

許昶伯  2022-10-16 at 5:03 pm

從“報導者”那邊得知這期播客。即便是身處臺灣，我其實並不那麼明⽩
⺠主制度。許教授清晰的邏輯與落實到具體的論證讓我獲益良多。感謝

許教授，感謝主持⼈。

Morgen Wang  2022-10-19 at 12:40 am

感谢主持⼈与嘉宾制作这样的播客式的思考与访谈，为⻘年提供更多思

考的⽅向

伊利诺伊河  2022-10-20 at 3:22 am

这期太好听了，许先⽣的讲解深⼊浅出，有⼴度有深度，⾮常佩服。

Utopia  2022-10-26 at 2:19 am

这期⼲货满满！感谢这个平台深⼊分析中国⼤事件！

球电  2022-10-30 at 7:36 pm

请问斯坦福⼤学关于教育情况那个研究可否分享作者和⽂章呀？

Echo  2022-11-02 at 10:02 pm

谢谢节⽬的邀请和嘉宾的讲述，我作为学宏观经济的学⽣其实很需要这

样全⾯认识中国经济的视⻆和知识，但是可惜现在⽼师们都不敢讲了。

本期播客也是我的课堂了，谢谢！

沙⼦  2022-11-05 at 12:16 am

20⼤后再听这个节⽬，似乎有点晚，学者们的确有准确的预⻅性和前瞻
性。我个⼈希望未来奇迹出现，但似乎是奢望或空想。最近做了很多思

索，从惊愕到⾃责，从难以置信到接受现实的⼼理转变。没有⼀条好消

息，未来五年⼗年，不敢想。

明天  2022-12-19 at 12:23 pm

感谢节⽬制作⼈和嘉宾的分享，受益良多！期待更多分享！

Serena  2023-03-18 at 1:11 pm

太喜欢这篇了

Brandon  2023-08-03 at 6:24 pm

勘误：

“袁莉：但是中国并不是苏联，就是苏联即便是在经济最好的时期，也没
有实现商业繁荣，它的商店⾥⾯也没有那么多的没有说物品极⼤丰富，

⽽中国有我前⾯介绍的各种优势，中国经济的底⼦⽐苏联要雄厚的多，

我觉得很多⼈会不会太认同您的⽐较？”
许成钢：”第⼆……按照购买⼒评价计算……”
此处应为购买⼒平价。

Freefree  2023-11-03 at 5:13 pm

这⼀期是我认为全部节⽬⾥最好的⼀期，反复听了不下五次，许成钢教

授讲中国经济⾛向苏联那期放了他以前和胡舒⽴那期节⽬的⽂字链接，

但是如果能再来⼀期讲⼀下苏联的政治经济体制就好啦
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