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科兴宣布新冠疫苗停产，“疫苗犹豫”加剧市场萎缩｜Whatsnew

科兴的“高开低走”是中国整个新冠疫苗行业的缩影。

2021年6月1日，菲律宾马尼拉一个疫苗接种中心，医护人员员正在为一名女士接种科兴疫苗。摄：Ezra Acayan/Getty Images
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1月10日，题为“停发新冠项目绩效工资方案”的一纸文件在网上流传，将生物科技公司科兴生物（全称“科兴控股生物技术有限公司”）重新推上风口浪尖。
该文件指，现阶段“公司新冠疫苗已全部停产且公司目前也无新冠疫苗产品销售”。

对业内而言，科兴新冠疫苗“退市”完全在意料之中。中国科学院院士、免疫学家魏于全在接受央广网采访时解释称，这是“新冠疫苗迭代升级的结果”。他表
示，科兴新冠疫苗是针对原始、非变异的冠病病毒而研发的灭活疫苗，随着新冠毒株经过多代变异，科兴疫苗的保护效力也有所减弱。

而民间涌动的情绪，更多指向对疫苗效力和副作用的质疑。许多网友评论提到接种新冠疫苗后出现寻麻疹、紫癜、肺结节甚至白血病，但这些说法此前官方
均多有“辟谣”，如过敏反应的比例很小，肺结节检出量增加与国产仪器进步有关，没有证据显示新冠疫苗接种会引起白血病或糖尿病。还有一些人重提科兴
过往的贿赂案，怀疑2022年4月被查的原北京市卫健委主任于鲁明与科兴有关，但该案案情至今未有公布。

与之相对的是，去年12月初5款XBB变异株新冠疫苗被纳入紧急使用，另一款最早获批紧急使用的XBB疫苗（威斯克生物/川大华西研发）于11月下旬开始出
货，进入各地接种点。不过，官方虽然仍在强调大力推进含XBB变异株抗原成分的新冠病毒疫苗的接种工作，引导重症高风险人群积极主动接种疫苗，但民
众疫苗接种意愿显著下降，疫苗研发和生产商积极性颇受影响。

从暴利到狂跌

据官方统计数据，全国新冠疫苗接种自2021年3月起步，7月达到高峰后增速逐渐放缓，到2022年1月接种总量已超过30亿剂次。2022年上半年新增接种
数量为4亿多剂次，覆盖人数和全程接种（以灭活疫苗为例为两针）人数分别达到全国总人口的91.79%、89.41%。而直到当年12月13日全国进入疫情高
峰，下半年新增接种数量仅有5100多万。最近公布的数据停留在2023年4月27日，2023年前四个月新增接种数量只有732.3万剂次。（延伸阅读：《中国
没有药神：缺乏监管、假药频现，人们为何抢购Covid仿制药？》）

公开资料显示，科兴新冠疫苗“克尔来福”于2020年6月在中国获批紧急使用，2021年2月5日获批附条件上市，成为中国国内第二款获批的新冠疫苗。在此
前后获批的两款新冠疫苗同为灭活疫苗，分别由国药集团中国生物北京公司和武汉公司研发生产。

得益于基础免疫阶段的先发优势，加上海外市场版图的不断拓展，科兴生物成为新冠疫苗市场“最大赢家”之一。2021年6月1日，科兴新冠疫苗“克尔来福”

被世界卫生组织列入紧急使用清单。据科兴公司称，克尔来福全球累计供应量超29亿剂，是全球使用最广泛的新冠疫苗之一。（延伸阅读：《为什么防疫工
作很难科学归科学、政治归政治？一场知识与意识形态的斗殴》）

美股上市的科兴生物公布的2021年年报显示，2021年公司总营收193.75亿美元（约合人民币1280.33亿元），比前一年增加37倍；净利润144.58亿美元
（约合955.41亿元人民币），是2015年至2019年公司五年净利润总和的106倍；归属于公司股东的净利润（即归母净利润）84.67亿美元，同比增长
7571.97%。

但此后两年，科兴生物的业绩便呈断崖式下滑。2022年年报显示，科兴生物全年总营收14.93亿美元，归母净利润1.08亿美元，同比下降近99%；2023年
半年报显示，2023年上半年科兴生物总营收为1.40亿美元，归母净利润0.14亿美元，分别同比下降88.42%和97.10%。早在2021年末，科兴生物已向投
资者提示未来收入下降风险，将此归因于新冠大流行减弱和与其它疫苗的竞争压力增加。
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2020年9月24日，北京，一名技术员在科兴生物的实验室工作。摄：Kevin Frayer/Getty Images

XBB新冠疫苗接种推进困难

事实上，科兴的“高开低走”是中国整个新冠疫苗行业的缩影。

早在2023年4月，开发有腺病毒载体新冠疫苗的康希诺对外宣布，决定开始暂停新冠（疫苗）产线生产，期限约180天。2023年其前三季度销售收入4.14

亿元人民币，但由于需求下降根据协议退货，冲减收入2.39亿元，实际营收1.76亿元，归母净利润亏损扩大至9.85亿元。

两个多月后，万泰生物也宣布终止募资投资项目“鼻喷疫苗产业基地建设项目”，原因是判断鼻喷新冠疫苗的市场需求量较原项目估计数量有所减少，已建成
的产线可满足现有市场需求。

7月21日，斯微生物上海mRNA疫苗生产基地天慈工厂暂停试运行。斯微生物的考虑也是基于近期没有新冠疫苗生产需求，将主要精力回归研发。2个月
后，斯微生物宣布转型开展CDMO业务（医药合同研发）以“自救”，同时还在积极寻求政府帮助。直到12月1日，2款mRNA新冠疫苗获批紧急使用，分别
来自沃森生物和石药集团新诺威，斯微生物的产品依旧没有下文。

除此之外，2022年底新冠疫苗产品获批紧急使用的三叶草生物，在近期回应媒体时称，新冠病毒客观存在且不断变异，公司一直在关注新冠疫苗的业务机
会，也会适时根据市场的变化调整关于新冠业务的资源投入。

截至目前，中国国内共有20款疫苗获批附条件上市或纳入紧急使用，包括5款灭活疫苗、9款重组蛋白疫苗、3款腺病毒载体疫苗、1款流感病毒载体疫苗以
及3款mRNA疫苗。其中总共有6款针对XBB变异株的新冠疫苗。

财新网近期采访的一位河南某地接种点工作人员称，含XBB成份的新冠病毒疫苗尚未到货，而近期新冠疫苗接种需求下落，基本无人问津，只有极少数有出
国需求人员前来咨询。据第一财经报道，有疫苗企业界人士表示，由于很多地市没有自费接种渠道，而一些地方疾控对“高风险人群”的定义不明确，也制约
了一部分需求释放。

“新冠相关投资的降温已经在影响国内的产品开发，”一位国际组织中国区代表向第一财经记者称，市场导向的企业缺乏动力开发下一代COVID-19疫苗，但
国家层面建立相关筹资机制，资助开发下一代新冠疫苗开发仍有其必要性。（延伸阅读：《下次大流行病，世界准备好了吗？独立监测报告指不容乐观｜
Whatsnew》）
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