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【不斷更新】屏東工廠大火爆炸百人送醫、已致4消防員殉職

香港深度

重組JPEX大型金融詐騙案：官方何時介入？名人效應影響多大？苦主怎想？

「你見到它（JPEX）是完全不怕你，因為你根本不知道他是誰。」

JPEX的手機應用程式。攝：Ryan Lai/端傳媒

端傳媒實習記者馬碧玉 發自新加坡刊登於 2023-09-23

＃Web3.0＃JPEX＃證監會＃詐騙＃加密貨幣＃虛擬貨幣＃香港

當香港證券及期貨事務監察委員會（SFC，下稱證監會）點名警告虛擬貨幣平台JPEX無牌經營，更指出其推廣手法有可疑之處時，看到新聞的王子開始擔心
起來。他是JPEX的用戶之一，但想到JPEX大本營在香港，又賣這麼多廣告，他決定相信JPEX，靜觀其變。

幾天後，香港警方拘捕8名人士，並搜查多間虛擬貨幣場外找換店，王子才意識到JPEX是騙局，隨之回想起過去的懷疑——在JPEX Discord群組上因為問太
多問題而被踢出群組、跟KOL反映卻被無視⋯⋯種種跡象其實一直提醒着他。虧損了六萬多港元，他避開JPEX的新聞，不想給自己心理壓力，只能認是「衰
貪心」。

事件發展至今，JPEX案已成為香港近年最大的涉嫌詐騙案之一。截至9月20日下午5時，警方共接獲2086名受害人報案，當中涉及金額約13億元。目前有
11人被捕，當中包括前保險經紀、KOL（網絡紅人）林作，另一位知名KOL陳怡、兩名JPEX員工，以及幣圈名人朱公子（朱家輝）等，但當中最受矚目的幕
後主腦始終未見。

JPEX於2020年成立，2021年開始在香港各區刊登大型廣告，不少人因為相信有份宣傳或聲稱有投資的知名KOL和藝人，紛紛入局。JPEX如何推銷自家平
台，又如何獲利？苦主最初怎樣接觸到虛擬貨幣，有沒有相關投資經驗？目前香港怎樣規管虛擬資產投資平台、苦主能否成功追討欠款？端傳媒訪問苦主及
專家，嘗試重組事件。

無牌經營，及遠超同行的高回報率

王子今年26歲，從事科技行業，JPEX是他第一次接觸的虛擬投資產品，他笑道：「我是先投資再學習的人，第一次入金JPEX之後，我才開始學習。」

去年7月，王子接觸到KOL東記（蔡曉東），開始了解JPEX。東記是加密貨幣分析師暨Hong Coin講幣創辦人，在YouTube和Instagram分析幣市。2022

年5月，東記在九龍灣國際展貿中心以「JPC六月發牌後的未來」為題舉行大型講座，觀眾達1500人。

https://theinitium.com/article/20230923-taiwan-pingtung-fire
https://theinitium.com/channel/hongkong
https://theinitium.com/channel/feature
https://theinitium.com/tags/web30
https://theinitium.com/tags/jpex
https://theinitium.com/tags/_4157
https://theinitium.com/tags/_4067
https://theinitium.com/tags/_2344
https://theinitium.com/tags/_2149
https://theinitium.com/tags/_112


2023年9月18日，警方派員搜查全港各區多間虛擬貨幣兌換店。當中「賣幣袋鼠 Coingaroo」位於銅鑼灣的分店有警員在內搜證。攝：林振東/

端傳媒

後來，王子在網上報讀了區塊鏈課程，覺得虛擬貨幣將影響全世界，是一種能快速傳送信息的工具。他提到，早前摩洛哥地震，幣安（Binance）亦有捐贈
平台幣到災區，證明虛擬貨幣去中心化的特質確實能幫到社會發展。「如果短時間內匯到錢，只要有交易所就可以變回他們國家的貨幣⋯⋯我覺得是好
事。」

可是在王子體驗到虛擬貨幣的正面作用之前，就碰上了JPEX事件——這可能是香港近年最成功的詐騙案之一。

JPEX全名是JP-EX Crypto Asset Platform Pty Ltd，官方網站介紹其成立於2020年7月，為一間持牌、並受認可的數字資產、虛擬貨幣平台；它又聲稱取
得加拿大、美國和澳洲的相關金融牌照。平台指透過用比特幣（BTC）、以太坊（ETH）、猿幣 （APE）、卡爾達諾 （ADA）和泰達幣Tether（USDT）等
主流加密貨幣互換收益，以「環型交易套利」的方式，即以人工智能監察全球不同加密貨幣交易所之間的價差獲利。

其實JPEX主要透過客戶用現金兌換虛擬貨幣、把資金轉移到JPEX戶口，或是從幣安等大平台將加密貨幣轉至JPEX，又或是說服投資者購買自家發行的平台
幣JPC來盈利。JPEX聲稱就以太幣、比特幣、泰達幣提供的年收益率分別高達21厘、20厘、19厘的回報，遠超同業，引起不少人懷疑它其實是用新錢填補
舊債的「龐氏騙局」。

JPEX並稱質押JPC有高回報。不過JPC無法在其他平台交易、不能用作支付，警方直指JPC「根本不值錢」。



2022年7月，證監會將JPEX的兩間關聯公司列入「無牌公司及可疑網站名單」，但未有採取其他行動。而在Telegram群組「JPEX苦主關注組」，早在5月
便有成員表示無法出金（提取現金），更表示已向警方反映，但當時警方沒有受理。

2023年7月，據「香港01」報導，一名深圳用戶余先生因為未能出金而與JPEX員工溝通，在被要求手持身份證自拍及提供租房地址、水電煤單據後，他在7

月聯同另外兩名用戶來港出金，但當他應約到上水後，有數名黑衣人突然從七人車中衝出圍毆他。

8月，證監會警告有虛擬資產交易平台經營手法不當，指有未獲發牌的平台訛稱已提交牌照申請，誤導公眾，但未有指明是哪個平台。

愈來愈多JPEX用戶開始表示無法出金，加上陸續湧現的消息，王子感到不安。他的朋友A亦是玩家，在JPEX共獲利兩萬元，用作學費。對JPEX日益懷疑的王
子，雖然見到朋友獲利，也專門向公司請假，計劃9月中提取他所有放在JPEX的錢。

但王子卻沒能等到取錢的一天。9月13日，證監會點名警告公眾，聲明JPEX並沒有向證監會申請牌照，更指出推廣JPEX的人士手法存疑，作出虛假陳述，可
能構成犯罪。14日，JPEX將提幣額度限制至1000泰達幣，但手續費卻要999泰達幣，客戶等同無法出金。JPEX亦被發現轉出多筆大額交易，被懷疑是資產
轉移。

事件一觸即發，16日，香港警務處處長蕭澤頤表示警方共收到83宗相關報案；18日，警方拘捕KOL林作，並到他的場外找換店（OTC）「林作炒幣」搜
查；另一名KOL陳怡亦被拘捕，她的「陳大怡找換店」亦被警方破門搜證。其他找換店如「東館」、Coiner和Coingaroo賣幣袋鼠，同樣被搜。
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2023年9月21日，香港YouTuber陳怡開設的JPEX加密貨幣找換店，多人被捕後仍在營業。攝：Ryan Lai/端傳媒

9月19日，證監會和警方於記者會上表示接獲1600宗報案，涉款11億8700萬港元。警方後來指示香港電訊商封鎖JPEX手機應用程式及網站。

KOL效應、港鐵巨型廣告吸引投資者

在Telegram，「JPEX苦主關注組」有大量成員湧入，目前已有逾1.2萬成員，平均每小時有過千條信息。當中，不少人表示自己因為KOL才接觸到JPEX，
損失慘重，他們最關注的是能否取回資金。面對指控，JPEX平台幣JPC價值暴跌。

42歲的Elsa一直覺得KOL林作敢言，對他頗為欣賞。8月底，她看到林作一條加密貨幣教學影片，內容從兌換、開帳戶等詳細解釋JPEX的玩法。影片中，林
作訪問Coingaroo主理人，更表示帶現金到Coingaroo兌換泰達幣是最划算的做法。Elsa一時興起，於是也到Coingaroo換了1萬多港幣，第一次在虛擬貨
幣「入金」。

入金後，Elsa用林作的邀請碼開設戶口，開始學習JPEX的玩法。「我看完林作的影片，他做得很有心思，對初學者來說完全是一看就明，發現很簡單。」

抱着試一下的心態，Elsa也像不少人一樣加入林作的WhatsApp JPEX交流群組。9月初，群組成員還興致勃勃地討論JPEX自行開發的JPC幣，希望獲得獨家
貼士。「覺得他是大律師，平時說話有見地，是很多人想說但不敢說的，都很認同他。」

林作是香港知名KOL，過去的言行不時引起爭議。他放棄執業大律師資格後，曾加入娛樂圈發展，一度聲言要參選特首，曾任職保險經紀又因在「荷里活廣
場凶案」後模仿疑犯裝束，引發公眾不滿，最終被保險公司保誠解僱。他之後指要進軍加密貨幣業務，自稱「幣圈教父」。8月，他高調宣布成為JPEX的
「合夥人」。

直到林作被捕，群組裏的人才驚覺自己可能上當。但Elsa強調，林作事後有呼籲成員報警，且表示自己也是受害者。

王子指出，鋪天蓋地的宣傳和名人效應，會給予投資者錯覺，令大眾覺得JPEX安全。



2023年9月22日，因 JPEX 案被拘捕的林作召開記者會交代事件，稱他早前已終止位於中環的場外虛擬資產貨幣兌換商（OTC）「林作炒幣」辦
公室的租約，所有業務亦已終止。攝：林振東/端傳媒

JPEX曾在不同地鐵站以「日本加密貨幣交易所」、「投資，點止股票咁簡單」為標題刊登大型廣告。風波爆發後，港鐵指站內廣告一向委託給代理公司承
辦。

但不少質疑亦隨之產生。JPEX在港鐵站內宣稱為「日本加密貨幣交易所」，與日本正牌交易所JPX名字相似，JPX曾澄清與JPEX並無關係。JPEX又曾表示將
與VISA合作推出扣賬卡，隨後VISA亦聲明JPEX並不是其合作夥伴。

即便如此，JPEX仍找來香港藝人張智霖擔任代言人，配合港鐵廣告招攬用戶，更有藝人莊思敏和台灣藝人陳零九，以及風水師陳定幫、「幣少爺」黃鉦傑等
人為JPEX宣傳造勢。此後，張智霖、莊思敏、陳定幫被警方要求協助調查。

此外，JPEX也擅用網絡攻勢，透過與KOL拍片、寫宣傳貼文、開設交流群組、舉辦講座等，宣稱JPEX可賺取高息回報，更會推介觀眾到旗下找換店把現金換
成泰達幣或JPC。

JPEX更不時用網絡熱點提高知名度。今年7月，JPEX於台灣舉辦《拳上The Cage》拳賽，邀請「香港電競之父」鍾培生和電競選手、現網絡遊戲實況主
Toyz（劉偉健）打對台。年初，JPEX更獨家冠名贊助挪威著名音樂人Alan Walker來港開音樂會。

區塊鏈專家李思聰向端傳媒表示，利用KOL推廣虛擬貨幣是普遍做法，外國亦有球星為FTX站台。但在這次事件中，他相信KOL本身並沒有相關知識，「整
件事的目的就是要target這群人，所以才找些不求甚解的明星去做（宣傳）。」

李思聰指，幣圈中早有不少人士指出JPEX可能涉及詐騙，JPEX爆煲後，他接觸到單宗損失800萬美元（約6300萬港元）的個案，但事主未有報警。



虛擬貨幣專家李思聰。攝：Ryan Lai/端傳媒

虛擬資產平台如何規管？苦主如何追討？

目前，香港只有兩家交易所成功申請虛擬資產交易平台（VATP）牌照，分別是HashKey PRO和OSL Exchange。要獲得牌照，要在香港有固定營業地點或
註冊非香港公司、設有不低於500萬港元資本和不低於12個月營運用的流動資產、兩名有3年虛擬資產行業經歷的香港本地負責主管負責聯絡，以及一系列
評估要求，才能申請。

風波爆發之初，證監會其中一項指控是JPEX聲稱自己正在申請VATP牌。香港浸會大學會計、經濟及金融學系副教授麥萃才指出，JPEX不但沒有獲得VATP

牌，而且也沒有自行開發產品（JPC幣）的投資牌照。

2022年，政府發表有關虛擬資產在港發展的政策宣言，希望在金融中心基礎上進一步發展虛擬資產市場，強調設立虛擬資產服務提供者發牌制度。同年12

月，立法會通過《2022年打擊洗錢及恐怖分子資金籌集（修訂）條例》。

2023年6月1日，《虛擬資產交易平台新監管制度》生效，所有在香港經營業務的虛擬資產交易平台均需獲證監會發牌及規管。至於在6月1日前已在香港營
運的平台，則享有一年過渡期，屆時將須向證監會申請牌照，否則應有序結束業務。

面對新例，有交易所負責人認為申請門檻甚高，有線新聞訪問HashKey PRO負責人，他認為VATP牌不論是獲牌和日常經營的成本門檻都較高，預計一年過
渡期後，只有少於10間交易所能成功獲牌。

自證監會點名警告JPEX起，警方已拘捕11名涉嫌經營找換店的網紅和JPEX公司成員，但在事件發生一星期後，幕後主腦的身份仍不明確。媒體透過查冊，
發現其香港註冊公司的董事為郭浩麟，他並是CoinLedge Limited和每日幣研媒體有限公司的董事。

弔詭的是，不少苦主、評論員，甚至立法會議員，認為政府需要負上重大責任。
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2023年9月19日，警方及證監會就JPEX詐騙案召開記者招待會，現場展示大批證物。攝：Ryan Lai/端傳媒

JPEX平台上仍有數億美元的泰達幣時，政府仍未接觸泰達幣公司尋求凍結有關資產的方式，李思聰形容：「人質在等你救，但你仍在磨蹭。」

「你看綁架片，警察是什麼時候才攻入去？就是全都計劃好，封鎖所有逃走路線，有計劃你才去救人質的嘛。你現在是看着綁匪在撕票，真的是瘋了。」李
思聰形容，這次政府的表現是「坐着任人打」、「感覺到戰鬥力的差距」。而JPEX被警告後亦頻頻反擊，指多次以電郵聯絡證監會，更公開電郵截圖以證清
白。

9月20日晚上，JPEX推出「DAO持份者分紅分案」，即用戶可以其存放於平台的資產，以1:1比例作DAO持份者分紅兌換，兩年後能百分百回購，變成泰達
幣，並要求用戶投票。換言之，目前JPEX用戶面臨的選項，一是以參與這個兩年期回報方案；二是以極高手續費出金。

李思聰認為，幕後主腦的高明之處在於目前警方只能以無牌經營的方式揭露整場詐騙，卻始終沒有辦法針對騙局用更嚴重的罪名定罪，更把所有引爆事件的
責任推到證監會上。同時，投資者亦可能會屈服於JPEX，賠錢離場，JPEX則無需負上法律責任。「他提供了選擇給你（投資者）投降，最大的球就一腳伸給
證監會——的而且確，是它（證監會）搞爛（局面）。」

立法會議員江玉歡亦認為證監會未有履行責任教育投資者，亦遲遲未有針對JPEX作出行動，保障投資者的利益，負有重大責任。麥萃才同樣認為，證監會應
一早介入事件，避免更多投資者被騙。「現在才警告是不是太遲呢？這樣做好嗎？」

在苦主群組中，亦有人表達類似看法：「我們全部人都是想拿回錢。但現在政府做的事是逼公司去死⋯⋯警察幫不到我拿回錢，逼死公司我一定拿不回
錢。」

「你見到它（JPEX）是完全不怕你，因為你根本不知道他是誰。你隔空在喊話，開兩個記招在叫陣，但你連在叫誰的陣都不知道。」李思聰道。

9月19日，證監會與警方召開記者會交代案情，同晚JPEX發文表示將「堅定不移地繼續營運」。數日後，有媒體發現JPEX在澳洲的公司「JP-EX Crypto

Asset Platform Pty Ltd」在19日已向洲證券及投資事務監察委員會申請自願撤銷註冊，並聲明總資產少於1000澳元（約5051港元）。

22日，《南華早報》揭露警方已向國際刑警和海外虛擬資產平台求助，以追回JPEX所欺詐的資金。

https://www.hk01.com/01%E5%81%B5%E6%9F%A5/943113/jpex-%E8%81%B2%E7%A8%B1%E7%B9%BC%E7%BA%8C%E7%87%9F%E9%81%8B%E5%90%8C%E6%97%A5%E6%92%A4%E9%8A%B7%E6%BE%B3%E6%B4%B2%E5%85%AC%E5%8F%B8%E8%A8%BB%E5%86%8A-%E8%81%B2%E6%98%8E%E8%B3%87%E7%94%A2%E5%B0%91%E6%96%BC1000%E6%BE%B3%E5%85%83
https://www.scmp.com/news/hong-kong/law-and-crime/article/3235420/hong-kong-jpex-scandal-users-forced-accept-dividend-plan-offered-cryptocurrency-platform-centre


2023年9月19日，警方及證監會就JPEX詐騙案，召開記者招待會。攝：Ryan Lai/端傳媒

JPEX會否捲土重來？

整場風波中，不少投資者疑惑一個問題：為什麼證監會不提早警告投資者JPEX的安全性？

面對質疑，證監會多次表示此前無權力執法，並在6月1日新條例生效後，即時展開調查及發出警告。目前，警方已凍結了被捕人士約6000萬港元的資產，
但對比背後主腦捲走的14億港元巨款仍是冰山一角。

相比起已被捲走的資產，李思聰更擔心JPEX或同類事件會捲土重來，影響虛擬貨幣行業在香港的發展：「特首說香港要做經濟轉型， 要轉做區域資產中心，
但你不夠一年就爆出一個這樣的鑊⋯⋯我今天有一間JPEX，我明天就會有第二間JPEX⋯⋯你究竟要怎樣面對呢？」

社會有聲音質疑證監會未曾透露有哪些平台正在申請牌照，市民投資時無從稽考。證監會則指，公開名單可能令公眾誤以為正申領牌照的平台是可信賴的平
台。至於公眾在新規管條例的過渡期間可以怎樣分辨正規平台，官方目前仍未給出答案。

經過風波，Elsa認為自己仍會投資虛擬貨幣，但在選擇平台上會更加謹慎。至於王子，他坦言自己的心態已從受害者變成「花生友」，「真的無能為力，食
花生（看熱鬧）是唯一自嘲的娛樂，哈哈。」在他眼中，JPEX事件能夠發生，是因為政府根本沒有用心推動Web 3.0政策，而證監會只是剛好「接了鑊」，
然後又把鑊甩了給警察。

（尊重受訪者意願，王子、Elsa均為化名。）

＃Web3.0＃JPEX＃證監會＃詐騙＃加密貨幣＃虛擬貨幣＃香港

本刊載內容版權為端傳媒或相關單位所有，未經端傳媒編輯部授權，請勿轉載或複製，否則即為侵權。

https://theinitium.com/tags/web30
https://theinitium.com/tags/jpex
https://theinitium.com/tags/_4157
https://theinitium.com/tags/_4067
https://theinitium.com/tags/_2344
https://theinitium.com/tags/_2149
https://theinitium.com/tags/_112
mailto:editor@theinitium.com


端傳媒的下一程，需要你的守護。今天就成為訂閱會員，支持我們走下去，支持華文世界不可或缺的深度報導和多元聲音。點擊了解更多會員計畫
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