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【编者按】 本文为新书《贸易战就是阶级战》的导读文章 这本书主要挑战了主流国际贸易的论点 认为“贸易

导读丨贸易战＝阶级战？国际金融观点的独特性与未竟之处

本书用简单的国民所得会计与国际收支平衡算式，将复杂的国际贸易问题用易懂的方式呈现给读者。
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【编者按】：本文为新书《贸易战就是阶级战》的导读文章，这本书主要挑战了主流国际贸易的论点，认为“贸易

战”背后掩盖著过去三十年来日益不平等的阶级战，贸易冲突其实是各个国家内部政治决策所产生的非预期后果。

端传媒获麦田出版社授权转载。

简言之，作者们最核心的论点就是，“贸易出超”意味著一个国家的消费力不足，无法消费完自身的产能所以才必

须将产能出口。而当一个国家无法消费完自身的产能，其中最大原因就是受薪阶级的收入不足所以缺乏消费能力。

这也是书名《贸易战就是阶级战》的意义。

时间拉回二○一八年一月。时任美国总统的川普签发了数则与关税有关的总统命令，标志著川普政府开始

执行川普在竞选期间大力推销的“美国优先”贸易政策。川普口中的“美国优先”当然是选举时期的口号，诉

求主要针对的是美国中西部的锈带（Rust Belt）选民。在川普的选举语言当中，美国中西部制造业的没

落，是美国政客与大企业联手将生产线悉数外移到中国的后果。在这则叙事当中，中国借由国际贸易体系

的漏洞与美国制造业进行不公平的竞争，而美国制造业就在这不公平的环境下，一步步的外移，并导致美

国的衰败与中国的强盛。对川普而言，会造成今天的局面，完全可怪罪于华盛顿的建制派与纽约大老板

们，而只有由自己发动贸易战才可以扭转局势。
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撇除选举语言，具体落实到政策上就是美国政府拉高对中国商品的关税。这种提高关税的做法，在美国学

界与政策研究者之间引起巨大的争议，绝大多数的研究者都强调高关税这种保护主义措施并无法达到预期

的成效，也就是让制造业回流。因为公司是依据比较利益原则安排跨国的生产链，也就是说，美国制造业

的衰落，根本原因即在于这些商品在外国生产比较便宜而已。更重要的是，增加的关税最后可能只是被转

嫁到美国的消费者身上



嫁到美国的消费者身上。

在《贸易战就是阶级战》这本书中，两位作者克兰恩与佩提斯也不例外的反对美国所开启的贸易战，但与

其他研究者不同的是，他们有一个从国际金融观点出发的理由。

国内生产力、贸易与金融收支帐 


关于贸易，主流的经济学的说法，大多是认为两个国家间的贸易是建立在比较利益的基础之上。最基本的

模型是假设有甲、乙两国以及A、B两种货品，而甲乙两国都有生产A、B货品的能力。举例来说，甲国的生

产力可以生产十个A货品以及二十个B货品，而乙国只能生产六个A货品以及十八个B货品。此时，比较利益

下的贸易模型会显示，即便甲国在生产力上相较乙国有绝对优势（因为不论是A或是B货品，甲国的生产力

都比较高）。但对甲国来说，生产一个B的机会成本是○．五个A，而对乙国来说，生产一个B的成本是三

分之一个A。对甲乙两国来说，在自由贸易的前提下，甲国专注生产A而乙国专注生产B，才能让两国达到

低成本、高收获的结果。在这个理论下，任何对自由贸易的攻击都是徒劳无功的，因为若不进行自由贸

易，明显不利于效益与经济繁荣。

然而本书作者们认为这种看法完全与现实的贸易状况脱节，原因在于推动贸易的不单单是国与国之间生产

力的差别，更重要的是消费力的差异。而作者们的观点可以从国内生产毛额的计算，以及国际收支帐平衡

式与国民所得会计恒等式推导出来。

简单来说，从国民所得会计的观点来看，国内生产毛额（GDP）从支出面可以写成以下： 


【算式一】
GDP＝民间消费（C）＋民间投资（I）＋政府支出（G）＋出口（X）—进口（M） 


这等式的意思代表了整个国家生产出的价值，包括了被消费掉、成为投资（注意，把钱存在银行也算是投

资）或是出口到其他国家。

而从简化的国际收支帐平衡的观点来看，我们可以写出下面这个【算式二】
出口顺差＋对外投资收益＝净

对外投资＋准备资产（reserve asset）增加



2021年10月13日，美国新泽西州，一辆货柜船驶进港口。摄：Spencer Platt/Getty Images

这等式的意思是，当一个国家从出口货物或是对外投资赚了钱之后，这些钱若非变成对外投资，不然就是

成为外汇准备。读者可能会有一个疑问：当一个公司出口货物赚到钱之后，可能会选择在原国国内投资扩

大营业，这个变化怎么没有被放到国际收支帐等式当中？这点是因为，当公司出口货物赚到外国货币后，

如果要在原国发薪水、扩大营业等，必须要先跟中央银行换成本国货币，而中央银行拿到的外国货币最后

还是会变成对外投资（通常是各国国债）或是准备资产（也就是外汇存底）。

从【算式一】出发，本书作者们认为贸易顺差其实代表著国家的生产力（GDP）没有办法被自己消费掉，

才会产生出口顺差；而再从【算式二】得出，这些顺差最后一定会以某种形式成为对外投资。而有时，整

个故事是先从对外投资（或是投机）大量成长开始，要支撑这种投资，不管是要举债（所以净对外投资不

会增长），抑或是想办法让国家有出口顺差。而要让国家产生出口顺差，一则是增长国内生产力，但如果

生产力增加不够快速，那就只能减少国内投资、消费与政府支出了。而长远来看，这类操作通常是短期

的，长期下来会因为汇率变动与通货膨胀等原因而无法一直维持贸易出超（或是赤字）。但在政府刻意的

政策操作下，长期贸易出超是可能的。作者们认为，这个动力才是理解国际贸易的关键。

中国与德国的故事 


接下来，作者们以德、中两个贸易出超大国以及美国这个贸易赤字大国为例，论证国内分配的不平等才是

造成中、德两国长期贸易出超的最大原因。

首先是中国。中国在改革开放后，长期压低工资让国内消费变低以拉高国内投资，希望借此增加中国的生

产力。但中国的生产力（GDP）是在每年年初被政治所决定，在此脉络之下，中国地方政府大量仰赖高政



府支出、举债来增加政府投资以提高生产力；更为重要的是，中国政府一方面高度管控资本外流，另一方

面又运用低汇率与低税率来吸引外资（而这些外资又可能是购买债务，而非直接投资资产）。这样下来，

除了造成中国的外汇存底不断扩张之外，也同时让中国的债务不断变高。借由举债来投资本身不是问题，

问题在于这些投资是否能有相应的回报、并推动实质的生产力成长。从各种迹象看来，在中国的投资的回

报率愈来愈低，而且更常有公司债务违约的现象发生。

另一方面，作者们认为德国其实也是类似的状况。东、西德在一九九○年代合并之后，由于双边的生产力

差别过于巨大，而造成原西德的社福与财政负担。面对这样的挑战，德国政府不愿意提高债务上限，而是

以消减社福保障以及降低对劳动条件的保障，以确保企业的竞争力，造成的结果就是德国民间的购买力普

遍下降。当劳动产出维持差不多，但购买力下降的时候，德国就会有过剩的产能／产品得以出口，这也是

作者们认为德国近年来大量出超的主因。

台湾是相似的案例，还是例外？ 


作者们在书中提到，台湾因为不是国际货币基金组织的会员，所以长期以来都将准备资产的水准拉得很

高。并在结论列举与美国形成贸易顺差的经济体中，将台湾列入中国、德国、日本、荷兰、韩国、瑞士、

新加坡等地之列──意涵著台湾也在政策上压低了本地的受薪水准，让本地消费力跟不上生产力，进而有大

量的出超。这可能跟一般受薪阶层的感受一致：什么都涨就是薪水没有涨。台湾的情况似乎与本书的主要

论述相吻合──本地的不平等最后会导致贸易的失衡。

但如果我们再看更多的研究，例如纽约市立大学的米拉诺夫奇（Branko Milanovic）与伦敦大学学院的蓝

纳迪（Marco Ranaldi）根据世界各国的财税资料指出，台湾与斯洛伐克是少数在收入与收入结构不平等

系数都非常低的国家。这数据也代表了台湾的受薪阶级工资没有被过分压抑。从资料上来看，二○○○年之

后，台湾劳动报酬的份额大致维持在百分之四十而没有更多的变化。在这样的脉络下，一个合理的解释

是，台湾长期以来过分压低汇率，造成各种需要进口的原物料价格变高，进而压低了台湾民众的消费力。

也就是说，从国际收支帐与国民所得会计的观点来看，台湾也是因为国内消费力的成长跟不上生产力的成

长而造成了大量出超，然而在台湾的案例中，消费力不足并不单单像是本书所述的阶级问题，而是有其他

国际政治经济的原因。

这也是本书没有处理的一个问题──即便从国际收支帐、国民所得会计看起来类似的国家，却很可能是由于

不同的历史机遇与制度安排才造成这样的结果。例如台湾与韩国政府在一九七○年代都与后来的中国一

样，尝试动员家户储蓄来扩大国内投资。但由于面对的政治情势不一致，台韩两国走向了不一样的信贷融

资模式。韩国除了动员储蓄外也开始对外举债，这让韩国能够以不压低国内消费、没有贸易出超的情况

下，达到生产力增长与外汇储备增长。而相对的，台湾则是因为失去联合国会籍后无法获得外国资金，所

以台湾只能以低汇率、贸易出超的模式来增加外汇储备与国内投资。由于国际收支帐与国民所得会计只是

一个国家政治经济过程的结果 看起来一样的结果 并不代表这个过程是类似的 这些差异还需要更多比



个国家政治经济过程的结果，看起来 样的结果，并不代表这个过程是类似的。这些差异还需要更多比

较政治经济学的研究来补足。

美国肯塔基州一所已倒闭的电动机工厂。摄：Luke Sharrett/Bloomberg via Getty Images

贸易战≠阶级战？ 


若要完整解释“贸易战”的面貌，本书则是在贸易战的国际安全面向留下了空白。作者们将“贸易战”理解为

“因为贸易收支不平衡而起的国际纷争”。但从后见之明看来，美国在乎的不只是大量的对中贸易逆差而

已。在贸易上，美国早就对行之有年的国际贸易法有所不满；主要针对中国的，则是忌惮中国在所有领域

带来的威胁，比如大量的商业间谍活动、中国在南海的主权主张以及近年来愈来愈严重的人权侵害等等，

这些都是造成贸易战不可忽略的因素。单单解决各国内的不平等问题是无法解决这些问题的。

持平而论，这本书厘清了许多重要问题以及常见的迷思。例如贸易出超不见得是好事，可能代表的只是本

地的消费能力被压缩了；或是借由外债来发展也不见得是坏事，只要这些投资是有潜力的投资就好。加上

本书也强调了公司避税、三角贸易、货运集装箱技术等变化，如何造就了真实的国际贸易模样。这些变项

由于不容易取得资料，长期被学院经济学与政策舆论所忽略，而让经济学的贸易模型无法掌握到真正的贸

易动态。本书没有用华丽的数学模型与统计方法，而是用简单的国民所得会计与国际收支平衡算式，将复



易动态。本书没有用华丽的数学模型与统计方法，而是用简单的国民所得会计与国际收支平衡算式，将复

杂的国际贸易问题用易懂的方式呈现给读者。对于想要更了解国际贸易与国际政治经济学的读者来说，这

是一本不可多得的好书。

（黎班，国际法与国际政治学者，《端传媒》特约评论）


